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Herrestaskolan i Jérfilla. Interigrprodukter fra Moelven Toreboda AB.
Foto: Hampus Lundgren.




Belgp i NOK mill. 1. kvartal 12 mé&neder
2017 2016 2016 2015
Driftsinntekter 2 677,5| 2604,6/ 10309,7| 9690,4
EBITDA 168,2| 100,0 601,6 553,9
Brutto driftsmargin/EBITDA (%) 6,3%| 3,8% 5,8 % 57 %
Av- og nedskrivninger 66,8 70,0 306,6 339,1
Driftsresultat 101,4 30,0 295,0 214,8
Netto driftsmargin/EBIT (%) 38%| 12% 29 % 2,2%
Verdiendring finansielle instrumenter til virkelig verdi -4,1 -6,8 14,6 5,6
Resultat fer skattekostnad 80,9 7,3 252,5 158,5
Resultat per aksje (i NOK) 0,48 0,04 1,38 0,90
Kontantstrgm fra operasjonell aktivitet per aksje (i NOK) -0,67 -1,75 3,25 4,51
Egenkapital 1888,6| 1 743,4 1813,4| 1756,9
Egenkapitalandel (i %) 36,4 %| 33,5% 38,0 %| 36,8%
Totalkapital 5 183,0( 5 209,0 4766,8] 4778,1
Investeringer 60,3 36,5 275,2 215,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (i %) 13,8 %| 4,0% 11,7 % 7,4 %
Sysselsatt kapital 3 070,9( 3116,4 2835,9] 2870,8
Netto rentebeerende gjeld 1 159,9| 1 368,7 1026,9] 11104
Netto driftskapitalbinding 2 404,0| 2 438,7 2152,2] 2081,2
Antall ansatte 3519| 3456 3492 3426
Sykefraveer (i %) 58%| 6,1% 5,6 % 5,5 %
Hyppighetstall, skader med fraveer, rullerende H1-verdi 12,7 15,1 12,8 15,7
Antall aksjoneerer 934 941 934 941
Gjennomsnittlig antall aksjer (mill.) 129,5| 129,5 129,5 129,5

@kte driftsinntekter og beste resultat for fgrste ksartal siden 2008
« Driftsinntektene i farste kvartal gkte med 2,8 pragil NOK 2 677,5 mill (2 604,6).
« Driftsresultatet gkte til NOK 101,4 mill (30,0).
«  Avkastning pa sysselsatt kapital forbedret til 1j38sent (4,0).
» Tilfredsstillende etterspgrsel etter industritkvartalet.
* Hgye leveransevolumer til byggevarehandelen i Skanh.
»  Godt aktivitetsniva og fortsatt en sunn og godtsemsatt ordrereserve innen Byggsystemer.

Hovedtrekk

Ettersparselen etter produktene fra den tremekamislen av konsernet var normal for sesongen.
Sammenlignet med foregaende ar er aktivitetsniviaste kvartal positivt pavirket av flere
produksjonsdager som falge av at pasken i 2017 daitil.

Ettersparselen etter industritre har generelt gamtt men leveransetakten til Midtgsten, Nord-Afrilga
Asia har vaert noe redusert som falge av problemgitdt til containerskipninger. Valutaforholdenelfar
fortsatt positivt til konkurransekraften pa ekspuatkedene.

For Wood-divisjonen var etterspgrselen fra byggelvandelen i Skandinavia god. Leveransevolumene gkte
og prisene var pa niva med eller noe over tilsvdegreriode i 2016.

For de tammerforbrukende enhetene har en mildetenitt bedre driftsforhold i innevaerende ar enn
tilsvarende periode i fjor. Tilgangen pa sagtgmheeri sum vaert normal for sesongen, og tammerlagren
er tilfredsstillende ved utgangen av kvartalet. &®morske enhetene har prisene for sagtemmemnesert
hgyere enn i samme periode i fijor, mens prisniv&etrige har veert pd samme niva som i fjor. Peden
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flis- og fiberprodukter har i begge land vaert p&nined fgrste kvartal i 2016.

Ogsa for Byggsystemer har 2017 startet positivi] gud markedsaktivitet og forbedrede resultater for
samtlige forretningsomrader.

Sentrale aktarer i verdikjeden skog-industri-bymmerte 13. februar 2017 en avtale der formalét er
utvikle Innlandsregionen til & bli et internasjdriaiaftsenter for industriell bygging med tre. Den
nyetablerte klyngen kaller seg Norwegian Wood @ushktarene i klyngen er Hunton Fiber AS, Forestia
AS, Boligpartner AS, Moelven Industrier ASA, GausBeuvoll SA, Mjgsen Skog SA, Glommen Skog SA,
Statskog SF og NTNU. Aktgrene har pekt ut sensateningsomrader for samarbeidet. Det ene er & gke
graden av industrialisering i hele verdikjeden, aledre er & gke innovasjonsevnen og det tredjkter g
kompetanse. Klyngen vil ogsa ha fokus pa a byggdgommet til en naering som er tradisjonell — men som
er i en positiv utvikling.

| februar signerte Moelven Limtre AS en kontraktd¢ENT AS vedrgrende byggingen av verdens
hgyeste trehus i Brumunddal. Moelven Limtre AS tadtal-underentreprengr og skal levere limtre,deert
og massivtrekonstruksjoner i tarnbygg og svemmelpatisjektet. “Mjastarnet” vil fa et totalt omfamag
om lag 15.000 kvm, strekke seg over 18 etasjenogholde blant annet leiligheter, hotell, kontorer,
restaurant og tilhgrende fellesarealer. Total hdpjilgpa over 80 meter.

P& Bygge-galan i Stockholm den 27. mars ble MoeBgggmodul AB karet til “Arets Leanbyggare” i
Sverige. Prisen, som deles ut av Lean Forum Bygigsgkriftet Byggindustrin, ble tildelt Moelven
Byggmodul AB i forbindelse med selskapets ombyggingroduksjonsanlegget i Varmlandsbro i Séffle. |
samarbeid med lokale leverandgrer har det blitkigivny og forbedret produksjonsutrustning. Utelge

av robotiseringsteknologi, har foruten kapasitetseffektivitetsforbedringer muliggjort store fodrenger
innen HMS og logistikk.

Moelven Multi3 AS skal levere Iso3-stenderen thyggingen av Campus As i forbindelse med at
Veterineaerinstituttet og veterinaerutdanningen né séénmen med Norges miljg- og biovitenskapelige
universitet. Bruk av den unike, kuldebrobrytend®3lstenderen i ytterveggene gjgr at en passivhgsveg
kan bygges med faerre sjikt og dermed tynnere. ekl & vanlig heltre-stendere, ville veggene taft o
hele 600 m2 mer av bruttoarealet dersom byggeknferdde veert de samme. Prosjektets totale brugdoare
er ca. 65.000 m2,
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Driftsinntekter og resultat

Belgp i NOK Mill 1. kvartal 12 maneder
2017 2016 2016 2015
Sum driftsinntekter
Timber 784,7 781,2| 3020,6( 3010,1
Wood 916,3 805,8] 3529,9( 32757
Byggsystemer 992,6 977,4f 3616,8] 3375,2
@wvrige 961,1 863,4] 3388,9 3003,8
Internt -977,2 -823,2| -3246,5( -2974,5
Konsern 2677,5 2604,6] 10309,7( 9690,4
EBITDA
Timber 61,9 31,6 181,1 145,1
Wood 57,0 32,5 274,5 237,4
Byggsystemer 54,9 41,2 166,3 185,2
dwrige -5,5 -5,3 -20,3 -13,9
Konsern 168,2 100,0 601,6 553,9
Driftsresultat
Timber 36,9 3,6 53,5 -23,9
Wood 29,7 4,4 160,6 123,7
Byggsystemer 42,9 30,1 115,1 140,8
dwrige -8,1 -8,1 -34,2 -25,9
Konsern 101,4 30,0 295,0 214.8

Driftsinntektene gkte sammenlignet med samme pertididr som fglge av gkte volumer innen samtlige
divisjoner. Sammen med dette er interne forbedtiltajs hovedarsakene til at ogsa resultat og kastasm

er kraftig forbedret.

FIFO-prinsippet krever at varelagerkalkylene jussartakt med utviklingen i ravarekostnaden. Sammen
med oppdatering av virkelig verdi-vurderinger avelagerbeholdningene har dette gitt en positivike:fibé
til sammen NOK 7,0 mill i kvartalet. | samme peroid2016 var tilsvarende belgp NOK 4,4 mill. Posten

har ingen kontantstrgmeffekt.

Konsernet benytter finansielle instrumenter tirisig mot kortsiktige variasjoner i valutakursemter og
kraftpriser. Ikke-kontante poster knyttet til madkgerdivurdering av urealiserte sikringsinstrumente

utgjorde minus NOK 4,1 mill (minus 6,8).

Driftsinntekter konsern

3500,0 4
3000,0
2500,0
2000,0
1500,0
1000,0
500,0
0,0

Driftsresultat konsern
200,0
150,0
100,0
50,0

0,0

’7—

|
o

O L L o o O
0\’0\’» N

&V»&&

Ill
G o
S S

v&»&&ﬁ»&

Moelven Industrier ASA — Kvartalsrapport 1/2017 id€53




Salg per land per 1. kvartal 2017 Kontantstrem fra operasjonelle
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Investeringer, balanse og finansiering

| lgpet av farste kvartal er det gjennomfart ineesger pa totalt NOK 60,3 mill (36,5). Investeramg i
2017 vil ke sammenlignet med 2016, til dels pagrav prosjekter som har blitt forskjgvet i tid.
Avskrivningene i kvartalet var NOK 66,8 mill (70,0)

Ved utgangen av fgrste kvartal var konsernets stardeendeler bokfgrt til NOK 5 183,0 mill (5 20R,0

Kontantstrgm fra operasjonell aktivitet i forsteakal var minus NOK 87,7 mill (minus 227,2), tilseade
minus NOK 0,67 per aksje (minus 1,75). Endringanrsanlignet med samme periode i fjor skyldes bedret
inntjening og redusert kapitalbinding i varelaggrkandefordringer. Kontantstrgm fra arbeidskapaatpr

var minus NOK 240,6 mill (minus 311,2).

Netto rentebeerende gjeld var NOK 1 159,9 mill (8,3% ved utgangen av kvartalet. Finansiell leaging
inkludert i netto rentebaerende gjeld med NOK 22i|B(B1,5). Likviditetsreserven var NOK 737,6 mill
(754,0). | konsernets hovedfinansiering varielgjangelig laneramme i takt med de naturlige svingane
i konsernets kapitalbinding over aret.

Egenkapitalen ved kvartalsskiftet var NOK 1 8886 (h 813,4) som tilsvarer NOK 14,58 (13,46) per
aksje. Egenkapitalandelen var 36,4 prosent (3B&)foreslatte utbyttet for 2016 pa NOK 0,48 pesjak
totalt NOK 62,2 mill vil, forutsatt vedtak p& ordar Generalforsamling, farst bli belastet egenkkgpita
andre kvartal. Deler av konsernets egenkapitahgttét til eierskapet i utenlandske datterselskaper
hovedsakelig i Sverige, og er dermed eksponertvangasjoner i valutakursene. Omfanget og
konsekvensene av sannsynlige kursvariasjoner liggenfor en akseptabel risikoramme. | fgrste kalart
medfgrte kursvariasjonene en urealisert endringgankapitalen p& NOK 9,9 mill (minus 18,7). Omkring
halvparten av konsernets eiendeler er bokfart i SEKalbalansen endrer seg derfor ogsa med
valutakursen. Egenkapitalandelen i prosent er denfodre pavirket av kurssvingninger enn den noifténe
egenkapitalen.
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Divisjonene

Timber
1. kvartal 12 maneder

Belgp i NOK mill. 2017 2016 2016 2015
Salg til eksterne kunder 613,9 645,5] 2 410,6 2 487,4
Salg til interne kunder 170,8 135,6 610,0 522,7
Sum driftsinntekter 784,7 781,2] 3020,6 3010,1
Av- og nedskrivninger 25,0 27,9 127,6 169,0
Driftsresultat 36,9 3,6 53,5 -23,9
Driftsmargin i prosent 4.7 % 0,5 % 1,8 % 0,8 %
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) 16,9 % 18,2 % 16,3 % 18,7 %
Totalkapital 1562,7 1680,7] 1567,1 1664,5
Egenkapital 772,7 831,6 787,8 841,0
Sysselsatt kapital 1011,7 1196,9] 1093,7 12222
Avkastning pa sysselsatt kapital 14,1 % 1,2 % 4,7 % 1,9 %
Investeringer 22,6 6,5 64,2 75,9
Antall ansatte 660 677 674,0 679,0

Ettersparselen etter industritre var god i kvatt&ammenlignet med samme periode i 2016 gkte bade
leveranse- og produksjonsvolumene. Leveransetaikieidtasten, Nord-Afrika og Asia har imidlertid
veert noe redusert som falge av problemer knyttebtitainerskipninger. Gjennomsnittsprisene, uten
korreksjon for markedsmiks, var noe hgyere enmnstégkvartal i 2016. Valutaforholdene bidrar fottsa
positivt til konkurransekraften pa eksportmarkedene

Pa grunn av prisutviklingen er resultatet i kvatadositivt pavirket av en prisjustering pa behaider pa
tilsammen NOK 1,2 mill. Tilsvarende justering i $g& kvartal i 2016 ga en belastning p4 NOK 5,5.mill
Tilgangen pa sagtemmer har veert normal for sesomugemwmmerlagrene er tilfredsstillende ved utgange
av kvartalet. For de norske enhetene har prisengafgigmmer vaert noe hgyere enn i samme perigaig i f
mens prisnivaet i Sverige har veert p& samme niwaidjor. Prisene for flis- og fiberprodukter habégge
land veert p& nivad med farste kvartal i 2016.

En mildere vinter ga bedre driftsforhold i innevaete ar enn tilsvarende periode i fjor. | tillegg Hare
enheter gkt sin effektivitet gjennom det forbedsimdpeidet som stadig pagar, og foredlingskostnaftene
divisjonen samlet ble redusert sammenlignet mestédevartal i 2016.

I januar 2017 ble det besluttet & overfare virkseteh ved Moelven Tom Heurlin AB fra divisjon Timber
til divisjon Wood fra og med 1. januar 2017. Setsiishar ikke oppnadd tilfredsstillende Ignnsomhetim
sin strategiske innretning mot eksport, og vil séedet bli samordnet med divisjon Wood sin satpniot
det skandinaviske hjemmemarkedet. Samordningenedlfgre behov for & redusere kapasiteten og
forhandlinger med fagforeningene er gjennomfart.

Moelven Valer AS og Moelven Laten AS far fellesdésk og administrasjon. Den viktigste arsakernt tilea
to bedriftene innleder administrativt samarbeifoerd spare kostnader og styrke begge selskapenes
konkurransekraft. Det er ikke en fusjon, men eniadinativ samordning, selskapene fortsetter som
selvstendige juridiske enheter.

Videre er det utarbeidet en rapport knyttet tinemlig fusjon mellom Moelven Ransbysagen AB og
Moelven Notnas AB. Saken er styrebehandlet i begigkapers styre og det er besluttet & fortsette
prosessen med formal & gjennomfgre fusjonen.
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Wood

1. kvartal 12 méneder

Belgp i NOK mill. 2017 2016 2016 2015

Salg til eksterne kunder 867,5 771,5| 3379,1 3153,8
Salg til interne kunder 48,8 34,4 170,2 121,9
Sum driftsinntekter 916,3 805,8] 3529,9 3275,7
Av- 0g nedskrivninger 27,3 28,1 113,8 113,7
Driftsresultat 29,7 4,4 160,6 123,7
Driftsmargin i prosent 3.2% 0,5 % 4,5 % 3,8%
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) 32,8% 32,9%| 27,6% 27,7 %
Totalkapital 2480,1 2264,7f 2151,6 2134,8
Egenkapital 995,7 894,3 932,0 907,7
Sysselsatt kapital 1692,6 1600,6( 14938 1513,7
Avkastning pa sysselsatt kapital 7,5 % 1,2%| 10,5% 8,4 %
Investeringer 19,6 19,0 114,7 96,8
Antall ansatte 1054 1018 1039 1 009

Vintersesongen utviklet seg som normalt. Bade Ev&gvolumene og produksjonsvolumene ble hgyere enn
i 1. kvartal i 2016. Gjennomshnittsprisene var i Sume hgyere enn i samme periode i 2016.

De rene hgvleriene innen divisjonen benytter hoakelsy industritre som rastoff, og rastoffkostnadien
disse enhetene har derfor gkt pa grunn av pridirtgién pa industritre.

Tilgangen pa sagtemmer har, med enkelte regiomaltak, vaert normal for sesongen, og tammerlagrene e
tilfredsstillende ved utgangen av kvartalet. Fondeske enhetene har prisene for sagtammer veert noe
hayere enn i samme periode i fior, mens prisniv&etrige har veert pa samme niva som i fjor. Paden

flis- og fiberprodukter har i begge land veert péanined fegrste kvartal i 2016.

P& grunn av prisutviklingen siden arsskiftet eulteset i kvartalet positivt pavirket av en prigigisng pa
beholdninger p& samlet NOK 5,8 mill. Tilsvarendstguing i farste kvartal i 2016 ga en positiv effp&

NOK 9,9 mill.

Driftsforholdene i perioden var gode, og sammen gjednomfgrte forbedringstiltak har dette bidrett t
resultatforbedringen fra farste kvartal i 2016. e@akelsen av Moelven Tom Heurlin AB fra divisjon
Timber falger oppsatt plan. | hele divisjonen fettsr forbedringsarbeidet med hgy intensitet for &
opprettholde konkurransekraften og & bringe de temieesom fortsatt har for svak inntjening opp pa et
akseptabelt lannsomhetsniva.
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Byggsystemer

1. kvartal 12 maneder

Belgp i NOK mill. 2017 2016 2016 2015

Salg til eksterne kunder 992,1 976,0] 3611,1 3371,2
Salg til interne kunder 0,4 1,3 57 4,1
Sum driftsinntekter 992,6 977,4] 3616,8 3375,2
Av- og nedskrivninger 12,0 11,1 51,3 44,4
Driftsresultat 42,9 30,1 115,1 140,8
Driftsmargin i prosent 4,3 % 3,1% 3,2% 42 %
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) 12,2 % 14,4 % 12,5 % 12,9 %
Totalkapital 1764,8 1772,5| 1653,2 1616,8
Egenkapital 739,2 685,7 692,2 665,5
Sysselsatt kapital 822,7 795,2 775,6 743,2
Awkastning pa sysselsatt kapital 21,7% 17,4%| 154 % 21,4 %
Investeringer 12,7 8,6 84,5 40,2
Antall ansatte 1670 1631 1647 1607

Bade aktivitetsniva og driftsresultat ble forbeds@nmenlignet med farste kvartal i 2016. Ved utgarmy
kvartalet var ordrereserven NOK 76 mill hgyere parsamme tid i fjor. Driftsinntektene for fgrsteakial i
2016 inkluderer omkring NOK 90 mill fra den delenedektrovirksomheten som ble overfart til
rapporteringsomradet “@vrige virksomheter” i ankivartal og senere solgt ut av konsernet i fierdartal
2016.

For Limtrevirksomheten har farste kvartal veert pteay et godt marked med godt salg i bade Norge og
Sverige. Bruk av limtre er inne i en positiv utvild, med stadig gkende etterspgrsel etter beerende
konstruksjoner til ulike bygningsformal.

Innen Byggmoduler har etterspgrselen veert god isaertlige markedssegmenter i Sverige, og prisene ha
utviklet seg i positiv retning. | Norge har bildeert mer sammensatt, men markedet for Moelvens
boligkonsept har veert bra.

For Modus fortsatte markedssituasjonen med stersgtgrsel i tilkknytning til storbyene. | Norge er
markedsaktiviteten lavere, men utviklingen er pesgpesielt pa @stlandet.

Elektrovirksomheten innen Byggsystemdivisjonenréasluttfgrt alle prosjekter pa byggeplass, men det
gjenstar a fa avklart sluttoppgjgret knyttet tisesrre prosjekt.

Byggsystemer
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@vrige virksomheter

1. kvartal 12 méaneder

Belgp i NOK mill. 2017 2016 2016 2015

Salg til eksterne kunder 225,0 232,6]/ 1006,9 763,4
Salg til interne kunder 736,1 630,8| 2382,0 2 240,4
Sum driftsinntekter 961,1 863,4] 3388,9 3003,8
Av- 0g nedskrivninger 2,6 2,8 13,9 12,0
Driftsresultat -8,1 -8,1 -34,2 -25,9
Driftsmargin i prosent -0,8 % -0,9 % -1,0 % -0,9 %
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) 4,9 % 7,1 % 4,9 % 5,9 %
Totalkapital 2467,0 2596,8/ 2453,6 2 468,5
Egenkapital 1 036,7 973,9| 1044,8 1007,9
Sysselsatt kapital 1962,3 20053 1879,6 1977,1
Avkastning pa sysselsatt kapital 0,8 % 0,0 % -0,2 % 0,4 %
Investeringer 54 2,3 11,8 3,0
Antall ansatte 135 130 132 131

| gvrige virksomheter inngar Moelven Industrier ASAed fellestjenestene gkonomi/finans/forsikring,
kommunikasjon/HR, IKT og innkjgp. Virkesforsyning omsetning av flis- og energiprodukter er
organisert som en fellesfunksjon for konsernetséleaniske industri, og inngar med selskapene Moelve
Skog AB, Moelven Virke AS, Vanerbransle AB og MoetvBioenergi AS. De akkumulerte tallene for
2016 inkluderer ogs& Moelven Elektro AS. Fra og rhejdini 2016 ble dette selskapet, som utelukkende
fokuserte pa vedlikeholdskontrakter samt sma ogomestore prosjekter, overfert til rapporteringsodet
“@vrige virksomheter’ Den 1. desember 2016 ble Moelven Elektro AS ddlgravida Norge AS, og
inngikk ved arsskiftet derfor ikke lenger som ehalekonsernet. Foruten denne reorganiseringeralogts
av virksomhet, skyldes variasjoner i driftsinntektenen omradet @vrige virksomheter hovedsakelig
variasjoner i aktiviteten innen virkesforsyningagsetning av flis- og energiprodukter. Hovedakéitan

er intern omsetning som ikke medfgrer vesentligltateffekt innen virksomhetsomradet. For a sikre
temmertilgang og avsetningsmuligheter for flis-esgergiprodukter i regioner uten lokal etterspgestlr
massevirke og flis, er det etablert toglgsningetrfansport av dette. Virksomheten baseres pa fagtder
bade pa kunde- og leverandgrsiden.

Ovrig virksomhet

@vrige sin andel av konsernets eksteme
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Ansatte

Antall ansatte Per 1. kvartal 2017 Per 1. kvartal 2016

Menn  Kvinner %kvinner Totalt Menn Kvinner %kvinner Totalt
Timber 587 73 111% 660 602 75 11,1% 677
Wood 889 165 15,7 % 1054 857 161 158% 1018
Byggsystemer 1550 120 7.2% 1670 1528 103 6,3 % 1631
@wrige 105 30 222% 135 96 34 26,2% 130
Totalt 3131 388 11,0% 3519 3083 373 10,8% 3 456

1. kvartal 1. kvartal

Sykefraveer 2017 2016 Rullerende H1 verdi 2017 2016
Timber 4,4 % 5,6 % Timber 14,8 21,5
Wood 54 % 5,6 % Wood 8,5 8,9
Byggsystemer 6,7 % 6,9 % Byggsystemer 16,1 17,5
dwrige 3,3% 1,9 % dwrige 0,0 0,0
Totalt 5,8 % 6,1 % Totalt 12,7 15,1

@kningen i antall ansatte sammenlignet med samirie2016 skyldes aktivitetsgkningen innen
Byggmodulvirksomheten i Sverige. Sykefraveeret stekvartal var 5,8 prosent (6,1), hvorav 2,1 pmbse
(2,7) er langtidsfraveer. Mange av Moelvens virksetehhar allerede et sykefraveer som er lavere enn
malsatt maksimum pa 4,5 prosent, men det jobbésafbaktivt for & redusere sykefravaeret ogsa for
konsernet samlet til under dette. Innsatsen, samt lainnet omfatter medarbeiderundersgkelser, tett
sykefraveersoppfalging og samarbeid med bedrifteljetsesten, rettes spesielt mot bedriftene medstaye
sykefraveer.

Det var 23 (22) personskader med pafelgende frakeartalet. Gkt aktivitetsniva, og dermed flere
arbeidede timer, ga likevel en nedgang i H1-verd&mall personskader med fraveer per million arbeéd
timer) for kvartalet sammenlignet med samme peridjte. Moelvens malsetting er at ingen skal skadg
pa jobb, og skadefrekvensen er dermed fortsatteydiselt hay. HMS-arbeidet har hgy prioritet i bade
styre, konsernledelse og sikkerhetskomiteen. Siateebestar av konsernsjef, divisjonssjefer, HRktior

og to tillitsvalgte som representerer henholdsyggsiden og den tremekaniske delen av konsernedt og
det styrende organet for HMS-arbeidet. Det joblktistaned opplaering og holdningsskapende arbeidfor
skape en sikkerhetskultur i alle ledd. Alle Moelsatatterselskaper har giennomfart kurs i “Tydelld $+
ledelse” for alle med drifts- og personalansvamtsllitsvalgte og hovedverneombud.
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Framtidsutsikter

Den gkonomiske veksten viser stadig tegn til beppia globalt basis. | Norge vokser fastlandsgkoeami
etter en periode med svak utvikling, og i Sverigtsfetter den sterke veksten fra foregdende arop@ufor
avrig fortsetter med en marginal positiv veksttakUSA er gkonomien fortsatt i bedring. Veksttakie
Kina er fortsatt svakt avtagende mens det er tiég@yere aktivitet i Asia for gvrig. Midtgsten dprd-
Afrika er fortsatt preget av uro og offentlige régringer som vanskeliggjar internasjonal handeh De
underliggende etterspgrselen er imidlertid god sidevnte markedene.

Det forventes fortsatt en positiv og stabil utuikjii markedet for industritre internasjonalt.
Valutasituasjonen bidrar fremdeles til & oppretfiedtonkurransekraft pa eksportmarkedene, spesielt f
konsernets svenske selskaper i markeder hvor femdkjer i EUR eller USD. Prisene i GBP har gkt og
kompenserer dermed for deler av marginbortfallet mige av pundsvekkelsen etter Brexit-avstemmingen

I Norge forventes etterspgarselen etter viderefedalvarer & bli pa nivd med foregdende ar, men med
regionale forskjeller. Byggeaktiviteten i og runtdt store byene med unntak av Sgr-Vestlandet vantes
holde seg hay. | Sverige er behovet for nye boligdsatt stort og aktiviteten i nybyggmarkedehey.
Ogsa innen ROT-markedet er det fortsatt et godvisadsniva, selv om endringene i ROT-fradraget har
dempet aktiviteten noe. Det forventes ingen stendringer i markedene, og i sum forventes det &&ens
markedet ogsa a ligge pa samme niva som foreg@nde@mmerlagrene og tilgangen pa temmer ved
inngangen andre kvartal er tilfredsstillende meuislya pa de produksjonsplaner som foreligger.

For limtre forventes den positive trenden med geéte i baerende konstruksjoner a fortsette.

| bade Norge og Sverige er det god etterspgrssl mivdulbaserte bygg til boligformal. Kravene tirk
byggetid er gkende. Dette gjelder bade for boligkoler og aldershjem.

Markedet for systeminnredninger er sterkt i Sverfgest og fremst i geografien knyttet til Stockimgl
Ggteborg og Malmg. Etter en periode med vikendskeonybyggmarked er det na tydelige tegn til begrin
men det er fortsatt prispress. | bade Norge ogi§adorventes fortsatt god aktivitet innen rehabiling,

ombygging og tilbygg.

For konsernet samlet forventes driftsinntekten&edrme. Programmet for driftsforbedring og struétimg
av konsernet i henhold til den langsiktige strgigien fortsetter med hgy intensitet og vil bidréottsatt
gkt lannsomhet i den underliggende driften.

Konsernets sammensetning, med divisjoner som péinkkt av konjunktursvingninger og enheter som
opererer pa ulike markeder, gir konsernet et gtgtingspunkt for videre forbedringer. | sum foresnt
resultatet for 2017 a bli noe bedre enn i 2016ng¢onet har en langsiktig malsetting om en avkagtpa
sysselsatt kapital p& 13 prosent over en konjusiklus. Styret anser at konsernet har tilstrekkadiigitet
og langsiktig likviditetstilgang til & kunne gjenmézre de omstillinger og forbedringsprosjekter sam
ngdvendige for & na dette malet.
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Sammendratt kvartalsregnskap for Moelvenkonsernetl. kvartal 2017

Resultat og totalresultat

Belgp i NOK mill. 1. kvartal 12 maneder
2017 2016/ 2016 2015

Driftsinntekter 2 677,5 2604,6/ 10309,7| 9690,4
Varekostnad 1676,6 1697,9 6 552,5| 6 207,3
Lennskostnad 551,5 545,0 2113,2] 1943,3
Av og nedskrivninger 66,8 70,0 306,6 339,1
Annen driftskostnad 281,2 261,7 1042,5 985,9
Driftsresultat 101,4 30,0 295,0 214,8
Inntekt pa investering i tilknyttet selskap 0,0 0,0 0,0 0,0
Verdiendring finansielle instrumenter -4,1 -6,8 14,6 5,6
Rente- og andre finansinntekter 2,6 3,6 32,4 51,2
Rente- og andre finanskostnader -18,9 -19,5 -89,4 -113,0
Ordinzert resultat for skattekostnad 80,9 7,3 252,5 158,5
Skattekostnad 18,5 1,5 73,4 41,5
Minoritetens andel 0,2 -0,1 4,1 -0,5
Majoritetens andel 62,2 5,9 183,1 117,6
Resultat per aksje (i NOK) 0,5 0,0 1,4 0,9

Totalresultatet for konsernet
Arsresultat 62,5 5,8 179,1 117,0

Andre inntekter og kostnader
Elementer som ikke omklassifiseres senere til resultatet

Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte pensjonsordninger 0,0 0,0 0,0 -40,0
Skatt pa elementer som ikke omklassifiseres senere til resultatet 0,0 0,0 0,0 10,8
0,0 0,0 0,0 37,5

Elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet
Omregningsdifferanser 9,9 -18,7 9,9 61,7
Andelen av andre inntekter og kostnader i tilknyttede selskaper 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre endringer 2,9 0,0 0,0 0,1
Skatt pa elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet 0,0 0,0 0,0 0,0
12,8  -18,7 9,8 61,8
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skatt) 12,8 -18,7 9,8 99,3

Totalresultat for perioden

Totalresultat henfert til:
Eiere av morforetaket 74,9 -12,9 193,1 216,9
lkke kontrollerende eierinteresser 0,2 -0,1 -4,1 -0,5
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Balanse for konsernet

Belgp i NOK mill. Per 31.03 Per 31.12
2017 2016 2016
Immaterielle eiendeler 74,1 34,5 72,8
Varige driftsmidler 1639,1 1707,3 1637,2
Finansielle anleggsmidler 8,8 8,8 8,7
Sum anleggsmidler 1722,0 1 750,6 1718,7
Varer 1617,0 15355 1464,1
Fordringer 1821,5 1912,3 1 568,5
Likvider 22,5 10,6 15,6
Sum omlgpsmidler 3461,0 3458,5 3048,1
Sum eiendeler 5183,0 5209,0 4766,8
Selskapskapital* 647,7 647,7 647,7
@wrig egenkapital 1240,9 1 095,7 1165,7
Sum egenkapital 1888,6 1743,4 18134
Awvsetninger 199,2 108,0 180,6
Langsiktig rentebserende gjeld 1177,0 13111 910,2
Langsiktig rentefri gjeld 6,5 11,9 6,5
Sum langsikitge forpliktelser 382,7 14309 1097,4
Kortsiktig rentebserende gjeld 0,0 61,9 112,4
Kortsiktig gjeld 1911,6 19728 1743,7
Sum Kortsiktige forpliktelser 911,6 2 034,7 1 856,1
Sum gjeld 3294,4 3465,7 2953,4
Sum egenkapital og gjeld 5183,0 5209,0 4766,8

*129.541.284 aksjer 4 NOK 5,-, korrigert for 1.100 egne aksjer.
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Egenkapitaloppstilling for konsernet

Egenkapital henfert til eierne av morforetaket

Annen Ikke-

Aksje- Overkurs- Egne egen- kontrollerende  Sum egen-
Belgp i NOK mill. kapital fond akger  kapital Sum eierinteresser kapital
Sum pr 1.1.2016 647,7 180,7 0,0 917,5 17459 11,1 1 756,9
Totalresultat for perioden
Arsresultat 0,0 0,0 0,0 5,9 5,9 -0,1 5,8
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser 0,0 0,0 0,0 -18,7 -18,7 0,0 -18,7
Andre endringer 0,0 0,0 0,0 -0,6 -0,6 0,0 -0,6
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte
pensjonsordninger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt pa andre inntekter og kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skat 1) 0,0 0,0 0,0 -19,3 -19,3 0,0 -19,3
Transaksioner med eierne, innregnet direkte mot
egenkapitalen
Kjop av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt oppkjep 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utbytte til eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aksjebaserte betalingstransaksjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum transaksjoner med eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum per 31.03.2016 647,7 180,7 0,0 904,1 17325 11,0 1743,371
Sum pr 1.1.2017 647,7 180,7 0,0 978,2 1 806,6 6,8 1813,4
Totalresultat for perioden
Arsresultat 0,0 0,0 0,0 62,2 62,2 0,2 62,5
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser 0,0 0,0 0,0 9,9 9,9 0,0 9,9
Andre endringer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,0 2,9
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte
pensjonsordninger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt pa andre inntekter og kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skat 1) 0,0 0,0 0,0 9,8 9,8 3,0 12,8
Transaksioner med eierne, innregnet direkte mot
egenkapitalen
Kjep av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt oppkjep 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utbytte til eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aksjebaserte betalingstransaksjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum transaksjoner med eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum per 31.03.2017 647,7 180,7 0,0 10502 1878,7 10,0 1 888,6
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Kontantstrgmoppstilling for konsernet

Belgp i NOK mill. Per 31.03
2017 2016
KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Perioderesultat / Arsresultat 62,5 5,8
Justeringer for & avstemme arsresultat mot netto kontantstram fra driften:
Ordinegere avskrivninger 66,8 70,0
Nedskrivninger 0,0 0,0
Resultatandel fra tilknyttede selskaper 0,0 0,0
Betalt skatt 0,0 0,0
Kostnadsfert ikke utbetalt pensjonskostnad og inntektsfarte pensjonsmidler ikke innbetal 0,9 0,0
Tap (gevinst) ved salg av anleggsmidler 0,0 0,0
Netto verdiendring av finansielle instrumenter til virkelig verdi 4,1 6,8
Skattekostnad 18,5 1,5
Endring i driftsmessige eiendeler og gjeld:
Endring i varelager -152,9 -8,8
Endring i kundefordringer og andre fordringer -253,4 -479,4
Endringer i leverandgrgjeld 63,3 13,6
Endring i avsetninger og ytelser til ansatte 18,6 -3,9
Endring i kortsiktig gjeld eksklusive innlan 83,8 167,3
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -87,7| -227,2
KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Investeringer i driftsmidler og immaterielle eiendeler -60,3 -36,5
Netto kontantutlegg ved oppkjgp 0,0 0,0
Innbetalinger fra salg driftsmidler 0,0 0,0
Salg av andre langsiktige investeringer 0,0 0,0
Kjgp av datterselskap, redusert med kontanter i virksomheten 5,0 0,0
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 55,3 -36,5
KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Opptak av kortsiktige 1an 0,0 0,0
Nedbetaling av kortsiktige lan 0,0 0,0
Endring i kassakreditt -112,4 -17,8
Kjap av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0
Endring av langsiktig gjeld (laneramme) 266,0| 283,6
Nedbetaling av annen langsiktig gjeld 1,8 -1,4
Utbetaling av utbytte 0,0 0,0
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 155,5| 264,4
Netto gkning (reduksjon) i betalingsmidler gjennom aret 12,4 0,7
Betalingsmidler ved periodestart 6,6 3,6
Effekt av valutakursendringer pa betalingsmidler 0,0 0,0
Betalingsmidler ved periodeslutt 19,0 4,3
Kontanter og kontantekvivalenter
Betalingsmidler 19,0 4,3
Ubenyttede trekkrettigheter 718,6| 749,7
Bundne bankinnskudd 0,0 0,0
Kontanter og kontantekvivalenter 737,6] 754,0

Moelven Industrier ASA — Kvartalsrapport 1/2017id€515




Noter til det sammendratte, konsoliderte kvartalsrgnskapet

Note 1 — Generell informasjon

Moelven Industrier ASA er et allmennaksjeselskapsteert i Norge. Selskapets hovedkontor er lokatis
Industriveien 2, 2390 Moelv, Norge. Det sammendritinsernregnskapet for fgrste kvartal 2017, aeslut
31. mars 2017, omfatter Moelven Industrier ASA egsdatterselskaper (sammen referert til som
“konsernet”) og konsernets andeler i tilknyttedislsaper. Arsregnskapet for 2016 er tilgjengelig pa
www.moelven.no

Note 2 — Bekreftelse av finansielt rammeverk

Konsernregnskapet for fgrste kvartal 2017 er utddie samsvar med kravene i IAS 34
“Delarsrapportering” som er godkjent av EU. Delégsrskapet omfatter ikke all informasjon som kreves

et fullstendig arsregnskap og bar leses i sammenimed konsernregnskapet for 2016. Det sammendratte,
konsoliderte kvartalsregnskapet ble godkjent akes®6. april 2017.

Note 3 — Regnskapsprinsipper

Regnskapsprinsippene benyttet i kvartalsregnskepd¢ samme som i konsernregnskapet for 2016.
Valutakurser i konsolideringen er hentet fra NorGask.

Note 4 — Estimater

Utarbeidelse av kvartalsregnskap inkluderer vurdgni, estimater og forutsetninger som bade pavirker
hvilke regnskapsprinsipper som anvendes og rappettelgp for eiendeler, forpliktelser, inntekter o
kostnader. Faktiske belgp kan avvike fra estimeetep. Ved utarbeidelsen av dette sammendratte
kvartalsregnskapet har ledelsen lagt til grunnaderse kritiske vurderinger relatert til anvendelge a
regnskapsprinsipper som ble lagt til grunn for levnsegnskapet for 2016, og de viktigste kildene til
estimatusikkerhet er de samme ved utarbeidelselette sammendratte kvartalsregnskapet som for
konsernregnskapet for 2016.

Note 5 — Pensjon og skatt

Beregning av pensjonskostnader og pensjonsforfsikier gjort arlig av aktuar. | kvartalsregnskagret
pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser bageprpgnoser fra aktuar. Skattekostnaden er berégnet
hvert kvartalsregnskap basert pa en forventet akiigtekostnad.

Note 6 — Sesongmessige svingninger

Ettersparselen etter konsernets produkter og tienkar normalt en variasjon gjennom aret.
Dette innebaerer lavsesong gjennom farste kvaittagende aktivitet og hgysesong utover i andréredje
kvartal, og avtagende aktivitet i siste del avdgkvartal.

Som fglge av arlige sesongvariasjoner i rastofftil og markedsaktivitet, varierer konsernets
arbeidskapital med NOK 300 — 400 mill. fra hgygsiekt i mai/juni til det laveste i november/desembe
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Note 7 — Varige driftsmidler, immaterielle eiendeleg goodwill

Varige driftsmidler, immaterielle eiendeler og good will.

Belgp i NOK mill. Per 31.03
2017 2016
Bokfert verdi per 1.1 1669,7(1 790,1
Tilgang 60,3 36,5
Virksomhetssammenslutning 0,0 0,0
Awgang -0,3 0,0
Avskrivninger -66,8| -70,0
Nedskrivninger 0,0 0,0
Ovwerfgringer 0,5 0,0
Omregningsdifferanser 9,4 -25,5
Bokfart verdi Per 31.03 1672,9|1731,1

Note 8 — Finansielle instrumenter

Per 1. kvartal 2017 31.12.2016
Positiv. Negativ Netto | Positiv Negativ Netto
Belgp i NOK mill. virkelig virkelig virkelig | virkelig \irkelig virkelig
verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Valutaterminer 4,8 -1,5 3,4 5,6 -1,1 4,6
Renteterminer 0,0 -81,5 -81,5 0,0 -82,6 -82,6
Strgmterminer 0,5 -1,2 -0,6 3,4 0,0 3,4
Total 54 -84,2 -78,8 9,0 -83,7 -74,7
Per 1. kvartal 2016 31.12.2015
Positiv Negativ Netto | Positiv Negativ Netto
Belgp i NOK mill. virkelig virkelig virkelig | virkelig \irkelig virkelig
verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Valutaterminer 6,3 -0,6 57 7,0 -5,7 1,2
Renteterminer 0,0 -87,4 -87,4 0,0 -82,6 -82,6
Strgmterminer 0,0 -14,4 -14,4 0,0 -11,3 -11,3
Total 6,3 -102,4 -96,0 7,0 -99,6 -92,7

Note 9 — Driftssegmenter

Divisjonene er inndelt etter Moelvens tre kjernksomheter; Timber (industrivare), Wood (byggevamg)
Byggsystemer (prosjekt). | tillegg er det en divis'gvrig" der resterende enhetene inngar. Divisjener
bygget opp omkring selvstendige datterselskaperakéditeter klart definert innenfor divisjonenellé
transaksjoner mellom divisjonene gjennomfaresdihmale forretningsmessige vilkar. Inndelingen i
divisjoner avviker fra den formelle juridiske eitsktur. Se konsernregnskapet for 2016 for ytterig
informasjon om segmentinformasjon. Videre fglgeaestemming av resultat fgr skatt i de
rapporteringspliktige segmentene og foretaketstasiar skatt.

Belgp i NOK mill. Per 31.03
2017 2016
Timber 32,9 3,1
Wood 26,3 -3,8
Byggsystemer 37,6 29,9
DBwrige -15,9 -21,9
Resultat far skatt i segmentene 80,9 7,3
Elimineringer mellom segmentene 0,0 0,0
Resultat far skatt i konsernregnskapet 80,9 7,3
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Note 10 — Neerstaende parter

Pa enkelte omrader innenfor den ordineere virksoemhiitkonsernet gjares det transaksjoner med @iern
Dette gjelder blant annet kjgp av temmer, hvor aiske skogeierandelslagene er leverandgr. Degsi o
forega leveranser av biobrensel fra Moelven koretgihbioenergianlegg eiet av Eidsiva Energi A®dm
mulig tilbakekjop av bioenergi til Moelvens industtilknytning til energianlegget. | tillegg forrdler
Eidsiva Marked AS elektrisk kraft til Moelvens nkesindustrivirksomheter. Felles for alle disse
transaksjonene er at et prinsipp om armlengdesadskal legges til grunn. Der hvor andre aktgeer k
tilby bedre priser og/eller betingelser, vil digdebenyttet. Av Moelvens samlede innkjgpsbehov av
tommer pd 4,3 mill Aiub kommer cirka 40 prosent av volumet via de nerskogeierandelslagene.

Moelvens leveranse av energirastoff til Eidsivasebiergianlegg utgjer pa arsbasis mellom 40 og 5GiGW
mens tilbakekjap av energi utgjgr mellom 20 og 3UIG Netto leveranse av energirastoff blir 20 GWh.
Omfanget av formidlingen av elektrisk kraft tilseacirka 40 prosent av Moelvens samlede forbruR 3&
GWh.

Moelven har lang tradisjon for & drive sin virksaehhoverensstemmelse med alle lover og etiske
retningslinjer i neeringslivet, og er av den oppifagrat konkurranse er positivt for alle naeringgvearter.
For & bidra til & opprettholde denne kulturen, &rutarbeidet etiske retningslinjer og retningslirfpr
overholdelse av Konkurranselovgivningen.

Note 11 — Hendelser etter rapporteringsperioden

Det har ikke inntruffet hendelser etter rapportgsimerioden som har betydning for kvartalsregnsisapet
innregnede inntekter, kostnader, eiendeler elleidgj
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Moelven er organisert i tre divisjoner: Timber, Vdoog Byggsystemer. | tillegg kommer
rapporteringsomradet @vrige, som bestar av eidapéne, virkesforsyning og bioenergi. Sagbrukene i
Timber leverer sagede trevarer og komponentandilstrikunder i Skandinavia og det gvrige EuropaitM
@sten og Nord-Afrika. Industrikundene bruker progtie som innsatsvare i sin produksjon. 1 tillegg
leveres det spon-, flis- og barkprodukter som kesyitmasse-, sponplate- og biobrenselindustrien.
Bedriftene i Wood forsyner byggevarehandelen i Skaavia med et bredt utvalg av bygg- og interigevar
Et viktig konkurransefortrinn er divisjonens rasplle distribusjonsapparat som kan tilby kunden&eaasy
eksakte leveranser av et bredt varesortiment. Bede innen Byggsystemer leverer fleksible
systemlgsninger for interigrvegger, modulbygg ogdpete konstruksjoner i limtre til prosjekter og
entreprengrkunder, hovedsakelig i Norge og Svebgésjonen satser pa a videreutvikle konsepter og
systemer sammen med kundene og med eksperterankiezktur, design og konstruksjon. Konsernet
bestar samlet av 44 produksjonsselskaper i Norggvegge og har 3 519 ansatte. Moelven har ogsé eg
salgskontor i Danmark, England, Tyskland og NedefldMoelven-konsernet eies av Glommen Skog SA
(29,1 prosent) Eidsiva Vekst AS (23,8 prosent)lds&jgpet Agri SA (15,8 prosent), Viken Skog SA,A1
prosent), Mjgsen Skog SA (11,8 prosent) og AT SR8 7,3 prosent). De resterende 0,4 prosent eies i
hovedsak av privatpersoner.

Moelven gir folk gode rom

For mer informasjon:
www.moelven.com

Hovedkontor

Moelven Industrier ASA
Org.nr. NO 914 348 803 MVA
P.O. Box 134, NO-2391 Moelv

Tel. +47 62 34 70 00
Fax. +47 62 34 71 88

www.moelven.com

post@moelven.com
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