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PPeerr  3311..1122

11..  hhaallvvåårr

22000066 2005 2004 22000066 2005 2004 2005 2004

Immaterielle eiendeler 11,,66 -1,0 -24,4 1111,,00 11,4 10,4 10,6 9,6

Varige driftsmidler 2255,,55 -62,0 11,4 11..002255,,33 1.051,7 1.128,6 1.035,8 1.137,6

Finansielle anleggsmidler --33,,55 -1,1 4,1 9911,,88 109,8 131,3 94,4 116,6

SSuumm  aannlleeggggssmmiiddlleerr 2233,,66 --6644,,11 --88,,99 11..112288,,11 11..117722,,99 11..227700,,33 11..114400,,88 11..226633,,88

Varer --9944,,44 -63,6 -33,7 996677,,66 953,6 982,5 967,1 908,3

Fordringer og likvider 222211,,11 201,4 -0,5 11..113355,,44 962,5 873,6 856,2 712,1

SSuumm  oommlløøppssmmiiddlleerr 112277,,77 113377,,99 --3344,,22 22..110033,,00 11..991166,,22 11..885566,,11 11..882233,,33 11..662200,,44

SSuumm  eeiieennddeelleerr 115511,,33 7733,,88 --4433,,11 33..223311,,11 33..008899,,11 33..112266,,44 22..996644,,11 22..888844,,22

Selskapskapital* 00,,00 0,0 14,2 664477,,77 647,7 647,7 647,7 647,7

Øvrig egenkapital 5599,,00 32,4 39,3 551166,,66 428,7 449,7 428,7 425,1

SSuumm  eeggeennkkaappiittaall 5599,,00 3322,,44 5533,,55 11..116644,,33 11..007766,,44 11..009977,,44 11..007766,,44 11..005533,,44

Langsiktig gjeld inkl. avsetn. for forpliktelser 7788,,55 -107,6 -42,0 11..005577,,44 1.009,9 1.138,8 886,7 1.012,3

Kortsiktig gjeld 1133,,88 149,0 -54,6 11..000099,,44 1.002,8 890,2 1.011,0 818,5

SSuumm  ggjjeelldd 9922,,33 4411,,44 --9966,,66 22..006666,,88 22..001122,,77 22..002299,,00 11..888877,,77 11..883300,,88

SSuumm  eeggeennkkaappiittaall  oogg  ggjjeelldd 115511,,33 7733,,88 --4433,,11 33..223311,,11 33..008899,,11 33..112266,,44 22..996644,,11 22..888844,,22

Netto rentebærende gjeld --1188,,77 -91,2 -75,0 887755,,88 958,6 1.041,0 750,5 872,3

Sysselsatt kapital --8833,,99 -6,0 -64,0 22..110033,,00 2.069,8 2.138,0 1.856,5 1.943,7

Netto driftskapitalbinding 111166,,33 106,2 2,0 11..555599,,77 1.425,7 1.385,0 1.250,4 1.128,7

NOK mill.

PPeerr  3300..0066

EEnnddrriinngg  ii  eeggeennkkaappiittaall  ffoorr  kkoonnsseerrnneett

Innnnggååeennddee  eeggeennkkaappiittaall 11..110055,,33 11..004444,,00 11..004433,,99 11..007766,,44 11..005533,,44 992233,,55 11..005533,,44 992233,,55

Periodens resultat/årsresultat 5577,,66 41,9 15,1 8877,,33 33,5 14,1 67,3 -2,5

Tilgang ved kapitalutvidelse 00,,00 0,0 0,0 00,,00 0,0 118,1 0,0 117,9

Valutadifferanse 33,,22 -9,2 -1,6 11,,99 -10,8 0,2 -8,9 -5,0

Avsatt til aksjeutbytte 00,,00 0,0 0,0 00,,00 0,0 -1,1 -32,4 -20,5

Egne aksjer 00,,00 0,0 35,6 00,,00 0,0 38,3 0,0 38,3

Endring i reklassifisert eiendel --11,,66 0,0 4,5 --11,,66 0,0 4,5 -3,6 1,0

Minoritetsinteresser --00,,22 --0,3 --0,1 00,,33 0,3 -0,2 0,6 0,7

PPeerriiooddeennss//åårreettss  eennddrriinngg 5599,,00 32,4 53,5 8877,,99 23,0 173,9 23,0 129,9

SSuumm  eeggeennkkaappiittaall 11..116644,,33 11..007766,,44 11..009977,,44 11..116644,,33 11..007766,,44 11..009977,,44 11..007766,,44 11..005533,,44

*129.542.384 aksjer à NOK 5,00, korrigert for 1.100 egne aksjer.

Kvartalsrapporten er utarbeidet etter de samme regnskapsprinsipper som benyttes i årsregnskapet og i henhold til NRS 11 om delårsrapportering.

NOK mill. 22000066 2005 2004 22000066 2005 2004 2005 2004

Driftsinntekt 11..771155,,77 1.674,4 1.573,4 33..227722,,77 3.085,6 2.980,4 6.004,9 5.773,2

Avskrivning 4433,,55 45,5 41,8 8866,,44 91,8 84,3 178,0 177,5

Varekostnad 11..110055,,11 1.064,5 1.021,7 22..008800,,55 1.957,6 1.906,8 3.809,4 3.667,3

Annen driftskostnad 447766,,55 488,9 473,5 996644,,55 958,0 947,5 1.858,9 1.858,1

DDrriiffttssrreessuullttaatt 9900,,55 7755,,55 3366,,44 114411,,22 7788,,22 4411,,88 115588,,66 7700,,33

Inntekt på investering i tilknyttet selskap --00,,88 -0,5 -0,5 --11,,00 -1,7 -2,2 -3,4 -3,7

Rente- og andre finansinntekter 33,,77 2,2 2,8 66,,99 3,3 6,4 4,5 10,6

Rente- og andre finanskostnader -1122,,77 -14,2 -16,0 --2244,,44 -27,7 -30,9 -46,7 -60,6

OOrrddiinnæærrtt  rreessuullttaatt  fføørr  sskkaatttteekkoossttnnaadd 8800,,77 6633,,00 2222,,77 112222,,77 5522,,11 1155,,11 111133,,00 1166,,66

Beregnet skattekostnad på ordinært resultat 2233,,11 21,1 7,4 3355,,44 18,6 0,8 45,7 19,0

Minoritetsinteresser --00,,22 -0,3 -0,2 00,,33 0,3 -0,2 0,6 0,7

PPeerriiooddeennss  rreessuullttaatt//ÅÅrrssrreessuullttaatt 5577,,44 4411,,66 1155,,11 8877,,66 3333,,88 1144,,11 6677,,99 --11,,88

HHeellee
RReessuullttaattrreeggnnsskkaapp

BBaallaannssee

22..  kkvvaarrttaall

EEnnddrriinnggeerr  ii  22..  kkvvaarrttaall
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22000066 2005 2004 22000066 2005 2004 2005 2004

Netto driftsmargin (i %) 55,,33 4,5 2,3 44,,33 2,5 1,4 2,6 1,2

Brutto driftsmargin (i %) 77,,88 7,2 5,0 77,,00 5,5 4,2 5,6 4,3

Rentabilitet på sysselsatt kapital - årsbasis (i %) 1188,,33 15,0 7,2 1133,,66 7,0 4,2 7,6 3,7

Resultat per aksje (i NOK) 00,,4444 0,32 0,12 00,,6677 0,26 0,11 0,52 -0,02

Kontantstrøm per aksje (i NOK) 00,,9999 0,84 0,48 11,,6644 1,15 0,79 2,28 1,41

IInvest. i prod. midler, ekskl. oppkjøp 6611,,11 12,8 57 9966,,66 41,3 90 111,6 199

Egenkapitalandel (i %) 3366,,00 34,8 35,1 3366,,00 34,8 35,1 36,3 36,5

Omsetningsandel utenfor Skandinavia (i %) 2200 20 22 2211 20 20 19 21

Antall ansatte 33..119944 3.182 3.195 33..222288 3.190 3.284 3.159 3.191

Antall aksjonærer 998844 989 995 998844 989 993 984 989

Gjennomsnittlig antall aksjer 112299..554411..228844 112299  554411  228844 112277  443333  330000 112299..554411..228844 112299  554411  228844 121 666 700 129 541 284 126 778 028

NOK mill.

HHeellee

22000066 2005 2004 22000066 2005 2004 2005 2004

Kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter 113344,,66 112,8 78,3 2299,,99 -20,1 -140,1 286,1 66,5
Kontantstrøm fra resultatposter 112277,,66 108,4 61,5 221122,,99 148,7 96,4 295,9 178,3

Kontantstrøm fra arbeidskapital 77,,00 4,4 16,8 --118833,,00 -168,8 -236,5 -9,8 -111,8

Kontantstrøm fra investeringsaktiviteter --5555,,00 -11,5 -46,4 --6699,,44 -41,0 -66,5 -85,3 -180,8

Kontantstrøm fra finansieringsaktiviteter --3366,,00 -71,8 -49,9 7722,,88 78,4 184,4 -188,7 86,0

EEnnddrriinngg  ii  lliikkvviiddiitteett  ii  ppeerriiooddeenn 4433,,66 2299,,55 --1188,,11 3333,,33 1177,,33 --2222,,22 1122,,11 --2288,,33

Likviditetsbeholdning 4433,,66 29,5 -18,4 6622,,99 34,8 23,3 29,6 16,6

UUbbeennyytttteeddee  ttrreekkkkmmuulliigghheetteerr --1177,,55 88,,77 4400,,66 552244,,33 667722,,88 666644,,22 770055,,00 888899,,88

DDiissppoonniibbeell  lliikkvviiddiitteett 2266,,11 3388,,22 2222,,22 558877,,22 770077,,66 668877,,55 773344,,66 990066,,44

EEnnddrriinngg  ggjjeennnnoomm  ooppppkkjjøøpp//ssaallgg  aavv  sseellsskkaappeerr::

Anleggsmidler 00,,00 0,0 0,0 00,,00 0,4 294,8 4,4 294,8

Omløpsmidler 00,,00 0,0 0,0 00,,00 8,6 274,0 8,6 274,0

Likvider 00,,00 0,0 0,0 00,,00 5,3 32,5 5,3 32,5

SSuumm  eeiieennddeelleerr 00,,00 00,,00 00,,00 00,,00 1144,,33 660011,,33 1188,,33 660011,,33

Egenkapital 00,,00 0,0 0,0 00,,00 0,0 186,4 0,0 186,4

Rentebærende gjeld 00,,00 0,0 0,0 00,,00 2,2 248,0 4,7 248,0

Rentefri gjeld 00,,00 0,0 0,0 00,,00 12,1 166,9 13,6 166,9

SSuumm  eeggeennkkaappiittaall  oogg  ggjjeelldd 00,,00 00,,00 00,,00 00,,00 1144,,33 660011,,33 1188,,33 660011,,33

NOK mill.

HHeellee11..  hhaallvvåårr

2005: Oppkjøp av Mesna Installasjon AS.
2004: Oppkjøp av Are-gruppen og Mobilarum AB.

11..  hhaallvvåårr

FFoorr  kkvvaarrttaalleennee  ii  22000044  ––  22000066FFoorr  kkvvaarrttaalleennee  ii  22000044  ––  22000066

KKoonnttaannttssttrrøømm

NNøøkkkkeellttaallll

DDrriiffttssiinnnntteekktteerr DDrriiffttssrreessuullttaatt

EEnnddrriinnggeerr  ii  22..  kkvvaarrttaall

22..  kkvvaarrttaall
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HHoovveeddttrreekkkk
Den positive utviklingen i omsetning
og resultat fortsatte i andre kvartal.
Det realiseres fortsatt besparelser
gjennom tidligere iverksatte effekti-
viseringstiltak, men en del av forbe-
dringen må også tilskrives markeds-
forholdene som nå er gode for stør-
stedelen av konsernet. 

Det siste påvirker ikke bare
Moelvenkonsernet, men også andre
aktører som opererer på de samme
markedene. For å sikre at konsernet
beholder en tilfredsstillende lønn-
somhet over tid fokuserer styret der-
for på at arbeidet med effektivisering
og samordning av virksomhetene må
fortsette. Målsettingen er å utvikle
konsernet til å være markedsleder,
det naturlige valget, ved kjøp av tre-
baserte byggprodukter og tilhørende
tjenester i Norge, Sverige og
Danmark.

DDrriiffttssiinnnntteekktteerr  oogg  rreessuullttaatt
Driftsinntektene i andre kvartal økte
innen alle tre divisjoner og endte på

NOK 1.715,7 millioner mot NOK
1.674,4 millioner i 2005. Det er det
positive konjunkturbildet samt økte
markedsandeler innen enkelte seg-
menter som er de viktigste årsakene
til volumøkningen.

Driftsresultatet ble NOK 90,5 mil-
lioner mot NOK 75,5 millioner i
2005. Bakgrunnen for økningen er
en kombinasjon av en generell bed-
ring i markedsforholdene, samt en
rekke interne effektiviseringstiltak.
Tiltakene har hovedsakelig vært ret-
tet mot råstoffutnyttelsesgrad, koor-
dinering av verdikjeden og bedret
markedstilpasning. En del av tilta-
kene begynte å gi resultateffekter
allerede i 2005, men det er fortsatt
et potensiale som vil bli realisert i
løpet av 2006 og kommende år.
Dette skyldes at en vesentlig del av
tiltakene er en del av et flerårig
investeringsprogram med til dels
lange prosjektfaser.

Samlet for første halvår utgjorde
driftsinntektene NOK 3.272,7 millio-
ner (3.085,6). Driftsresultatet ble
NOK 141,2 millioner (78,2).

Ordinært resultat før skattekostnad
ble NOK 122,7 millioner for første
halvår (52,1). Resultat etter skatt og
minoritetsinteresser ble NOK 87,6
millioner (33,8).

DDIIVVIISSJJOONNEENNEE

TTiimmbbeerr
Sagbruksdivisjonen Timber produse-
rer industritre av lokal furu og gran
for videre bearbeiding i annen trein-
dustri. Det produseres dessuten
betydelige mengder celluloseflis,
tørrflis, spon og bark som leveres til
andre industrier. Timber består av 14
produksjonsenheter med en samlet
årsproduksjon på i underkant av 1,4
millioner kubikkmeter industritre.
Timber hadde ved utgangen av andre
kvartal 845 ansatte, hvorav 275 er i
Norge og 570 i Sverige. Enhetene
har en årsomsetning på omlag 2,3
milliarder norske kroner.

Driftsinntektene i andre kvartal
ble NOK 646,3 millioner (656,8) og
driftsresultatet ble NOK 41,2 millio-

NOK mill. 22000066 2005 2004 22000066 2005 2004 2005 2004

DDrriiffttssiinnnntteekktt
TTiimmbbeerr 664466,,33 656,8 707,0 11..330099,,11 1.258,0 1.397,3 2.656,8 2.619,3

WWoooodd 668811,,88 666,1 572,0 11..221100,,77 1.136,3 1.043,9 2.089,5 2.063,9

BByyggggssyysstteemmeerr 448800,,00 464,9 437,8 994477,,77 899,7 813,9 1.770,1 1.630,0

Limtre 110088,,55 118,5 107,7 119966,,44 198,8 190,7 402,0 387,2

Byggmoduler 222288,,66 213,7 203,4 447766,,77 445,4 370,3 886,3 736,5

Bygginnredning 114477,,00 136,8 130,3 228833,,66 261,7 259,5 496,7 520,4

DDrriiffttssrreessuullttaatt
TTiimmbbeerr 4411,,22 28,5 17,7 6677,,77 34,4 33,3 61,4 33,0

WWoooodd 3311,,00 31,0 14,2 4411,,33 30,3 11,0 56,2 29,6

BByyggggssyysstteemmeerr 2266,,22 25,1 14,0 4466,,66 31,7 15,9 75,9 44,9

Limtre 66,,22 8,6 4,5 88,,99 9,9 6,0 20,0 15,6

Byggmoduler 99,,33 9,3 6,2 1199,,11 9,7 4,2 23,8 7,1

Bygginnredning 1100,,77 7,2 3,3 1188,,66 12,1 5,7 32,1 22,2

11..  hhaallvvåårr HHeellee
DDiivviissjjoonneerr

SSttyyrreettss  bbeerreettnniinngg

22..  kkvvaarrttaall

••RReessuullttaattffoorrbbeeddrriinnggeenn  ffoorrttssaattttee  iinnnneenn  aallllee  ttrree  ddiivviissjjoonneerr  ssoomm  fføøllggee  aavv  iinntteerrnnee  eeffffeekkttiivviissee--
rriinnggeerr  oogg  ggooddee  mmaarrkkeeddssffoorrhhoolldd..

••DDrriiffttssiinnnntteekktteennee  øøkkttee  ttiill  NNOOKK  11  771166  mmiilllliioonneerr  ((11  667744))..

••DDrriiffttssrreessuullttaatteett  øøkkttee  ttiill  NNOOKK  9900,,55  mmiilllliioonneerr  ((7755,,55))..
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ner (28,5). Akkumulert for første
halvår ble driftsinntektene NOK
1.309,1 millioner (1258,0) mens
driftsresultatet ble NOK 67,7 millio-
ner (34,4).

Realisering av iverksatte effektivi-
seringstiltak og investeringer har
gått som planlagt innen Timber.
Målsettingen er å kunne tilby mer
kundetilpassede produkter samtidig
som kostnadsnivået reduseres. Ved
siden av dette har også den positive
markedsutviklingen bidratt til resul-
tatforbedringen innen Timber. En
økende bruk av industritre i Europa,
samt redusert utbud fra Finland og
Russland på det Europeiske marke-
det har medført at spesielt furupri-
sene har steget. Også for industritre
av gran har det vært en positiv
utvikling den siste tiden.

WWoooodd
Høvleridivisjonen Wood består av 17
produksjonsenheter. Fem av disse er
kombinerte sagbruk og foredlingsen-
heter som tilvirker høvlet byggtre,
en av dem utfører også impregne-
ring. De resterende 12 produserer
lister, gulv, paneler, komponenter og
impregnert byggtre. Målsettingen er
å tilby byggmarkedet trevarer med
høyest mulig foredlingsgrad. Nær 80
prosent går til handelskunder. Wood
hadde ved utgangen av andre kvartal
883 ansatte, hvorav 566 i Norge, 296
i Sverige og 21 i Danmark. Enhetene
har en årsomsetning på omlag 2,2
milliarder norske kroner.

Driftsinntektene i andre kvartal
ble NOK 681,8 millioner (666,1) og
driftsresultatet ble NOK 31,0 millio-
ner (31,0). Akkumulert for første
halvår ble driftsinntektene NOK
1.210,7 millioner (1136,3) mens
driftsresultatet ble NOK 41,3 millio-
ner (30,3).

Også Wood har de siste årene
iverksatt en rekke lønnsomhetsfor-
bedrende tiltak. Disse har hovedsa-
kelig vært rettet mot råstoffutnyttel-
sesgrad, koordinering av verdikje-
den, bedret markedstilpasning samt
mer effektive logistikkløsninger. For
Woods sagbruk er kundetilpasningen
hovedsakelig rettet mot egen verdi-
kjede siden det meste som produse-
res også videreforedles innen Wood.
Divisjonen er også avhengig av å

kjøpe industritre produsert av andre
for å få nok råstoff til produksjonen.
Prisutviklingen den senere tid påvir-
ker derfor Woods råvarekostnad
negativt. For konsernet i sum gir
imidlertid prisutviklingen en positiv
effekt fordi Timber produserer mer
industritre enn det som forbrukes
innen Wood. Det har vært en positiv
prisutvikling også for Woods produk-
ter, men den har ikke vært stor nok
til å kompensere fullt ut for den økte
råvarekostnaden, slik at resultatfor-
bedringen innen Wood i hovedsak
skyldes interne tiltak.

BByyggggssyysstteemmeerr
Byggsystemdivisjonen
Byggsystemer består av virksom-
hetsområdene Limtre, Byggmoduler
samt Bygginnredning. Fellesnevner
for de 16 produksjonsenhetene
innenfor divisjonen Byggsystemer er
at de leverer kundetilpassede, flek-
sible og kostnadseffektive bygg- og
innredningssystemer til prosjekt-
kunder i Skandinavia. Løsningene er
alternativer til tradisjonelt plassbyg-
geri og enhetene er markedsledende
innen sine nisjer. Byggsystemer
hadde ved utgangen av andre kvartal
1 421 ansatte, hvorav 801 i Norge,
617 i Sverige og tre i England.
Enhetene har en årsomsetning på
omlag 1,7 milliarder norske kroner.

Driftsinntektene i andre kvartal
ble NOK 480,0 millioner (464,9) og
driftsresultatet ble NOK 26,2 millio-
ner (25,1). Akkumulert for første
halvår ble driftsinntektene NOK
947,7 millioner (899,7) mens drifts-
resultatet ble NOK 46,6 millioner
(31,7).

Markedsaktiviteten har vært god i
andre kvartal for divisjonens enheter.
Mot siste del av perioden har også
markedet for innredning av nye yrkes-
bygg i Sverige vist en positiv utvikling,
men prisutviklingen har ikke vært til-
fredsstillende. Interne effektiviserings-
tiltak har derfor fortsatt sterk fokus.
Investeringene i anleggsmidler innen
Byggsystemer er vesentlig lavere enn
for Timber og Wood, noe som skyldes
at produksjonsprosessene er mer
avhengig av menneskelig arbeidskraft
enn de to øvrige divisjonene. 

ØØvvrriiggee  vviirrkkssoommhheetteerr
I tillegg til morselskapet, Moelven
Industrier ASA, omfatter området
fellestjenester som blant annet vir-
kesanskaffelse, innovasjon, økonomi,
finans og forsikring, IKT, kommuni-
kasjon og personal. Det inngår også
enkelte mindre, operative aktiviteter
og eiendeler som ikke tilhører kon-
sernets kjernevirksomhet. Ved
utgangen av andre kvartal var det
innen dette området totalt 79 ansat-
te, hvorav 46 i Norge og 33 i
Sverige.
Bokført verdi av driftsuavhengige
aktiva som faller inn under øvrige
virksomheter er cirka NOK 29 milli-
oner (43). Driftsinntektene i andre
kvartal var NOK 38,6 millioner
(46,9) og driftsresultatet var minus
NOK 7,9 millioner (minus 9,3).
Akkumulert for første halvår ble
driftsinntektene NOK 81,6 millioner
(89,4) mens driftsresultatet ble
minus NOK 14,4 millioner (minus
18,3).

AAnnssaattttee
I andre kvartal 2006 var totalt syke-
fravær 5,73 prosent (6,30) eller
10.616 hele arbeidsdager (11.898).
For første halvår var sykefraværet
5,97 prosent (6,40). Totalt ble det
arbeidet 176.854 dager i løpet av
andre kvartal (179.182). Sykefravær
grunnet langtidssykemeldte utgjorde
3,21 prosent (3,39) i andre kvartal,
mens det for første halvår var 3,0
prosent (3,2)

Sykefraværet har utviklet seg i
positiv retning det siste året, men
arbeidet med å redusere fraværet
fortsetter. Det er konsernets målset-
ting å redusere det totale sykefravæ-
ret til maksimum 5 prosent.

Antall personskader med påføl-
gende fravær var 18 (11). Dette til-
svarer 17,9 (10,6) skader med påføl-
gende fravær per million arbeidede
timer.  For første halvår var antall
skader med fravær per million arbei-
dede timer 21,7 (15,5).

Antall skader med påfølgende fra-
vær er fortsatt på et uakseptabelt
nivå og det forebyggende arbeidet
har blitt intensivert. I tillegg til
generelle holdningskapende tiltak,
benyttes nå i økende grad den  kunn-
skap om ulykkesrisiki og ulykkesår-
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AAVVSSEENNDDEERR::
Moelven Industrier ASA
P.O. Box 134, N-2391 Moelv
Tel.  +47 62 34 70 00
Fax. +47 62 36 92 80
Internett:
http://www.moelven.com
E-mail: post@moelven.com
HUGIN Online:
http://www.huginonline.no/MOE/

saker som konsernet innehar til å
sette inn mer målrettede tiltak mot
ulykkesutsatte områder.

Ved utgangen av andre kvartal
hadde konsernet totalt 3.228 ansatte
(3.190). Totalt 1688 (1661) av disse
er ansatt i norske selskaper, 1516
(1508) i svenske, 21 (18) i danske og
3 (3) i øvrige land.

IInnvveesstteerriinnggeerr,,  bbaallaannssee  oogg
ffiinnaannssiieerriinngg
I andre kvartal er det gjennomført
investeringer for NOK 61,1 millioner
(12,8). Fra og med 2006 er det lagt
opp til en periode med et noe øket
investeringsnivå. I tillegg til nødven-
dig oppgradering og vedlikehold vil
det blir iverksatt investeringsprosjek-
ter for å tilpasse konsernets enheter
bedre til konsernets langsiktige stra-
tegi både med tanke på effektivitet,
fleksibilitet og markedsfokus.

Ved utgangen av andre kvartal var
konsernets samlede eiendeler bokført
til NOK 3.231,1 millioner (3.089,1).
Økningen skyldes større fordringmas-
se som følge av høyt aktivitetsnivå,
samt at god råstofftilgang har medført
at råvarelagrene er høyere enn på
samme tid i fjor. Det sistnevnte blir
imidlertid delvis motvirket av at fer-
digvarelagrene er noe lavere enn på
samme tid i fjor. Økt investeringstakt
har også hatt en betydning. Det har
imidlertid over lengre tid vært foku-
sert på å redusere fremmedkapitalbe-
hovet, og til tross for balanseøkningen
er netto rentebærende gjeld redusert
fra NOK 958,6 millioner ved utgangen

av andre kvartal i fjor til NOK 875,8
millioner på samme tid i år.
Likviditetsreserven var NOK 587,2
millioner (672,8) og består av ubenyt-
tede trekkmuligheter i langsiktige
lånefasiliteter samt kassekredittram-
mer i konsernkontosystemer. I starten
av juli ble det undertegnet en avtale
om en trekkfasilitet som erstatter
dagens fasiliteter og som har en løpe-
tid på 5 år. Likviditetsreserven vil som
en følge av dette reduseres med
omkring NOK 50 millioner og være
godt tilpasset konsernets fremtidige
behov. Avtalen er inngått med beting-
elser som reduserer konsernets
finanskostnader.

Egenkapitalen ved utgangen av
andre kvartal var NOK 1.164,3 millio-
ner (1.076,4), tilsvarende NOK 8,99
per aksje (8,31). Egenkapitalandel på
var 36,0 prosent (34,8).  Det er styrets
målsetting å øke egenkapitalandelen
gradvis til rundt 40 prosent.

Kontantstrøm fra driften i første
halvår var NOK 212,9 millioner
(148,7), tilsvarende NOK 1,64 per
aksje (1,15).

RRaappppoorrtteerriinngg  eetttteerr  iinntteerr--
nnaassjjoonnaall  rreeggnnsskkaappssssttaann--
ddaarrdd
Ved implementering av IFRS oppsto
de største endringene som følge av
behandlingen av pensjonsforplik-
telser, bruk av finansielle instrumen-
ter og behandlingen av utbytte.
Pensjonsforpliktelsene medførte en
engangseffekt som belastet egenka-
pitalen med NOK 55 millioner.

Effektene av finansielle instrumenter
vil variere i henhold til markedsver-
divurderingen på rapporteringstids-
punktet. Sammenlignet med de regn-
skapsprinsipper Moelven konsernet
benytter, vil resultatet for første
halvår 2006 bedres med NOK 17 mil-
lioner i henhold til IFRS, mens egen-
kapitalen ville vært NOK 1.133 milli-
oner, tilsvarende en egenkapitalandel
på 34,9 prosent. I første halvår 2005
ble resultatet i henhold til IFRS
belastet med NOK 28 millioner
mens egenkapitalen var NOK 995
millioner, tilsvarende en egenkapita-
landel på 32,2 prosent. Årsresultatet
for 2005 ville etter IFRS vært det
samme som etter norske regnskaps-
prinsipper. 

UUttssiikktteerr
De gode konjunktur med høy bygge-
aktivitet på mange områder forven-
tes å vedvare i de skandinaviske lan-
dene ut 2006.  Innen
Byggsystemdivisjonen er ordrereser-
ven bedre enn normalt og det kan bli
nødvendig å treffe tiltak for å øke
produksjonskapasiteten. For de tøm-
merforbrukende enhetene, er råstoff-
tilgangen tilfredsstillende i de fleste
regioner og etterspørselen etter
industritre i Europa forventes å
holde seg på et høyt nivå. Samlet for-
venter styret et resultat i 2006 som
er bedre enn året før.

SSttyyrreett  ii  MMooeellvveenn  IInndduussttrriieerr  AASSAA
Moelv, den 27. juli 2006
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