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Belgp i NOK mill. 2. kvartal 6 maneder Hele

2012 2011 2012 2011 2011 2010
Driftsinntekter 2185,7| 2 138,6( 4 351,1| 4 091,8 8 059,9| 7 184,5
Driftsresultat 45,5 55,4 64,3 29,3 12,9 254,0
EBITDA 109,2| 110,9| 188,2 140,6 238,8| 466,1
Netto driftsmargin/EBIT (%) 2,1%| 26%| 1,5%| O0,7% 0,2%| 3,5%
Brutto driftsmargin/EBITDA (%) 50%| 52%| 43%| 3,4% 3,0%| 6,5%
Verdiendring finansielle instrumenter til virkelig verdi -4,4 -18,7 5,9 -19,6 -60,1 34,2
Resultat for skattekostnad 22,7 4,5 34,2 -31,6 -112,4| 245,8
Resultat per aksje (i NOK) 0,11 0,04 0,18 -0,17 -0,66 1,39
Kontantstrgm fra operasjonell aktivitet per aksje (i NOK) 1,00 0,05 -0,48 -1,90 2,06 -0,69
Egenkapital * 14,6] -112,1]| 1 555,8| 1 644,2 1 540,0( 1 755,4
Egenkapitalandel (i %) * -0,2%| -3,0%| 32,8 %| 35,5 % 35,9 %| 42,1 %
Investeringer 79,1 97,3 165,1 139,9 386,6 258,4
Avkastning pa sysselsatt kapital (i %) * 2,0%| 58%| 4,7%| 2,1% 0,5 %] 10,2 %
Sysselsatt kapital * -51,7 33,1] 2 893,8| 3047,4 2652,4| 2671,1
Netto rentebaerende gjeld * -78,9] 105,8] 1 282,5| 1 290,4 1086,9| 888,6
Netto driftskapitalbinding * 17,8 67,1] 2 088,8| 2 227,1 1730,9( 17715
Antall ansatte * -33 231 3432 3476 3482 3270
Sykefraveer (i %) * -0,3%| -0,4%| 53%| 55% 52%| 55%
Hyppighetstall, skader med fraveer, H1-verdi * -1,0 -5,0 17,3 17,4 16,4 19,3
Antall aksjonaerer 961 961 956 961 956 961
Gjennomsnittlig antall aksjer (mill.) 129,5| 129,5| 129,5| 129,5 129,5| 129,5

* Viser endringer i kvartalet i den farste kolonnen

 Driftsinntekter i andre kvartal pa NOK 2 185,7 (2 170,2) og driftsresultat p& NOK 45,5 mill
(55,4)

» God ordrereserve innen Byggsystemer

» God aktivitet i ROT-markedet i Norge og Sverige for Wood divisjonen

« Effektivisering av driften i Timber bidrar til et resultat pa linje med fjoraret i et utfordrende
marked.

* Normal kapitalbinding for sesongen

» |kke kontante poster knyttet til markedsverdivurdering av urealiserte finansielle
instrumenter var minus NOK 4,4 mill (minus 18,7)

Hovedtrekk

Markedsaktiviteten har utviklet seg som normalt for sesongen i andre kvartal.

Leveransevolumene fra Timber og Wood har veert som forventet. Et hgyt tilbud av industritre
i kombinasjon med vedvarende lav etterspgrsel har bidratt til svake markedspriser. | tillegg
har styrkingen av svenske og norske kroner mot euro som fglge av gjeldskrisen i Europa
bidratt til svekket lannsomhet for de eksportrettede enhetene. | Skandinavia er det ROT-
markedet i Norge og Sverige som star for hoveddelen av etterspgrselen. Byggingen av nye
boliger, som ligger pa et lavt niva i Sverige og et noe mer tilfredsstillende niva i Norge, bidrar
i mindre grad til den totale etterspgrselen etter Wood-divisjonens produkter. Den utfordrende
situasjonen pa eksportmarkedene har medfart at flere aktarer har gkt sin aktivitet i det
Skandinaviske markedet og dermed bidratt til gkt prispress for videreforedlede produkter.
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De teammerforbrukende enhetene har hatt en tilfredsstillende tammertilgang til et normalt
prisniva for sesongen. Prisene pa flisprodukter har veert presset etter en mild vinter med
tilhgrende lav etterspgrsel etter flisprodukter til energiformal.

For Byggsystemselskapene har aktiviteten i det svenske markedet falt noe og blitt mer
avventende gjennom andre kvartal. | Norge har aktiviteten innen Bygginnredning veert bra,
og de gvrige selskapene har hatt et akseptabelt aktivitetsniva.

Pa den ordineere generalforsamlingen i Moelven Industrier ASA ble den sittende
bedriftsforsamlingen gjenvalgt. Bedriftsforsamlingen valgte samme dag nytt konsernstyre.
Her ble Grete Sgnsteby valgt inn som nytt styremedlem etter Elisabeth Bjgre.

Ole Helge Aalstad (42) fra Hamar er tilsatt som ny divisjonssjef i Moelven Timber. Aalstad
kommer fra stillingen som direktar ved Moelven Valer AS. Han starter senest 1. oktober.
Inntil tiltredelsen vil Ingmar Karlsen fungere som divisjonssjef.

Vennesla bibliotek og kulturhus ble i begynnelsen av juni tildelt Statens Byggeskikkpris 2012.
Bygget representerer etter juryens syn et mgte mellom teknologisk og arkitektonisk
innovasjon, og bidrar til stedsutvikling og gode offentlige rom. Moelven Limtre AS har levert
limtrekonstruksjonene til bygget.

Nye Tretten bru ble apnet for trafikk den 15. juni. Brua er den mest kompliserte som noen
gang er levert av Moelven Limtre. Utfordringen har ligget i maten stal har veert brukt sammen
med limtre. For & kunne lykkes med sammensettingen av fagverket har strenge krav til
presisjon i produksjonsprosessen veert avgjgrende. Prosjektet representerer enda et skritt i
utviklingen av Moelvens brokonsepter.

Moelven Byggmodul AB leverte sitt farste prosjekt pa Aland. En barnehage bestédende av 18
moduler p& til sammen 800 m? ble montert i Mariehamn i juni. Barnehagen har plass til 100
barn, og bestar av fire avdelinger samt et storkjgkken. Produksjonen av modulene i fabrikk
tok fire uker, mens montering pa byggeplassen tok til sammen seks uker.

Driftsinntekter og resultat

Driftsinntektene i andre kvartal var pa nivd med samme periode i fjor. Det har vaert god drift i
perioden, og sammen med det kontinuerlige forbedringsarbeidet som pagar i konsernet,
bidro dette til at foredlingskostnadene utviklet seg positivt. Ravarekostnaden er ogsa
redusert sammenlignet med fjoraret. Samlet kompenserer dette likevel ikke fullt ut for
fallende ferdigvarepriser innen enkelte markedssegmenter, og det samlede driftsresultatet for
kvartalet ble lavere enn for samme periode i fjor.

Hayere kapitalbinding etter oppkjgpene som ble gjennomfart i 2011 er arsaken til gkte
rentekostnader sammenlignet med andre kvartal i fjor. Negativt resultat fra verdivurdering av
urealiserte, markedsbaserte finansielle instrumenter i andre kvartal skyldes utviklingen for
rente- og kraftsikringer. Siden arsskiftet har utviklingen veert positiv for bade valuta-, rente-
og kraftsikringer.
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Investeringer, balanse og finansiering

Investeringene for 2012 er knyttet til oppgradering og vedlikehold av konsernets eksisterende
virksomhet. Ved utgangen av andre kvartal var konsernets samlede eiendeler bokfart til NOK
4 748 mill (4 628).

Kontantstrgm fra operasjonell aktivitet i andre kvartal var NOK 129,1 mill (12,6), tilsvarende
NOK 1,00 per aksje (0,05). Forbedringen skyldes mer effektiv styring og bruk av
arbeidskapitalen. Netto rentebserende gjeld ved utgangen av andre kvartal var NOK 1 282,5
mill (1 290,4). Finansiell leasing er inkludert i netto rentebaerende gjeld med NOK 47,4 mill
(59,0).

Likviditetsreserven ved utgangen av andre kvartal var NOK 620,2 mill (369,1). @kningen
skyldes inngaelse av en kortsiktig laneavtale som gker tilgjengelig likviditet med NOK 200
mill i andre og tredje kvartal. Avtalen sikrer konsernets finansielle fleksibilitet i perioden med
sesongmessig hgy kapitalbinding. Vilkarene reflekterer markedsvilkar ved avtaleinngaelsen
og avtalen har de samme misligholdsklausuler som konsernets gvrige laneavtaler.

Egenkapitalen ved utgangen av andre kvartal var NOK 1 555,8 mill (1 644,2) som tilsvarer
NOK 12,01 (12,69) per aksje. Egenkapitalandelen var 32,8 prosent (35,5). Deler av
konsernets egenkapital er knyttet til eierskapet i utenlandske datterselskaper, hovedsakelig i
Sverige, og er dermed eksponert mot variasjoner i valutakursene. Omfanget og
konsekvensene av sannsynlige kursvariasjoner ligger innenfor en akseptabel risikoramme. |
andre kvartal medfarte kursvariasjonene en urealisert reduksjon av egenkapitalen pa NOK
0,7 mill (21,7) og for farste halvar 9,0 (16,9).
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Divisjonene

Timber
2. kvartal 6 maneder 12 maneder

Belgp i NOK mill. 2012 2011 | 2012 2011 | 2011 2010
Salg til eksterne kunder 551,1 548,7|1 137,6 1 063,8|1 956,3 2 020,0
Salg til interne kunder 100,5 128,5| 212,2 246,0f 437,8 416,4
Sum driftsinntekter 651,6 677,2|1349,8 1309,8(2 394,1 2 436,4
Av- og nedskrivninger 247 22,4 49,0 45,0 90,3 85,9
Driftsresultat 6,0 2,0 3,8 -10,1] -52,4 94,7
Driftsmargin i prosent 09% 03%| 0,3% -08%| -22% 3,9%
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) * 1,8 % -0,5%]| 18,7 % 21,0 %| 18,4 % 22,8 %
Totalkapital * 16,5 -68,6/1634,4 1490,9|1592,2 15455
Egenkapital * -0,7 -17,7) 7351 737,1] 749,8 767,1
Sysselsatt kapital * 20,1 -12,5/1193,1 1100,9|1 186,6 1 144,8
Avkastning pa sysselsatt kapital * 1.3% 25%| 0,7% -1,7%| -43% 9,1%
Investeringer * 415 10,4 84,1 31,3 1442 112,0
Antall ansatte * -3 21 706 667 692 643

* Viser endringer i kvartalet i den farste kolonnen

Leveransevolumene i andre kvartal var hgyere enn i samme periode i fjor. Prisnivaene,
spesielt pa eksportmarkedene i Europa, har veert lavere enn fijoraret pa grunn av fortsatt lav
etterspgrsel i disse markedene. Gjeldskrisen i Europa er fortsatt en hovedarsak til
manglende bedring av markedsaktiviteten. Eksportmarkedene betjenes hovedsakelig fra
konsernets svenske enheter, som ogsa er negativt pavirket av en styrket svensk krone og
sterk konkurranse pa rastoffmarkedet i Sverige. Den kraftige styrkingen av SEK mot EUR
mot slutten av kvartalet, vil — dersom kursen opprettholdes pa nivaet ved utgangen av
kvartalet — gradvis fa starre effekt etter hvert som valutasikringene lgper ut. Temmerprisene
har ligget pa forventet niva. Det har ikke veert stgrre driftsproblemer, og kombinert med
stadige effektiviseringer av driften har dette medfart at foredlingskostnadene er redusert
sammenlignet med fgrste kvartal i fjor. Flere starre investeringsprosjekter vil veere teknisk
ferdigstilt i lgpet av sommeren 2012. Bade nytt saginntak pa Moelven Valasen AB,
kamerasortering pa Moelven Nossemark Tra AB og pakkeavdelingen pa Moelven
Ransbysagen AB vil ha produksjonsstart i august 2012.

Timber sin andel av konsernets eksterne
omsetning per 2. kvartal 2012
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Wood

2. kvartal 6 maneder 12 maneder

Belgp i NOK mill. 2012 2011 | 2012 2011 | 2011 2010

Salg til eksterne kunder 797,6 811,3|1474,5 1 398,7|2 852,0 2 628,4
Salg til interne kunder 18,6 27,8 43,9 47,9 80,4 55,5
Sum driftsinntekter 816,2 839,1|1518,4 1 446,62 932,4 2 683,9
Av- og nedskrivninger 24,7 21,4 49,1 42,8 89,5 83,5
Driftsresultat 23,1 38,6 24,3 26,1 57,6 95,6
Driftsmargin i prosent 28% 46%| 1,6% 18%| 20% 3,6%
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) * |-1,9 % -3,2 %] 33,3 % 37,4 %[ 29,9 % 30,2 %
Totalkapital * -18,1 178,12 054,6 2 062,5|1 975,7 1797,2
Egenkapital * 16,6 40,6 777,7 804,2| 768,0 775,6
Sysselsatt kapital * -31,1 121,2|1413,0 1471,4|1362,6 1271,9
Avkastning pa sysselsatt kapital * 32% 7,7%| 3,7% 40%| 46% 85%
Investeringer * 22,8 60,8 59,0 77,5 169,5 66,3
Antall ansatte * -5 201 1091 1156| 1114 952

* Viser endringer i kvartalet i den farste kolonnen

Sesongen har utviklet seg som normalt, med en gkning i markedsaktiviteten utover i
kvartalet. Leveransevolumene har i sum ligget pa nivd med fjoraret, men til noe lavere priser
i en del markeder. Et godt ROT-marked i bade Norge og Sverige, samt en tilfredsstillende
nybyggingsaktivitet i Norge, har bidratt til at aktivitetsnivaet i Norge og Sverige i sum har veert
tilfredsstillende. Aktiviteten i det danske byggevaremarkedet har veert svak gjennom hele
kvartalet.

Driftsforholdene har veert gode, og driften har fungert tilfredsstillende uten starre problemer.
Sammen med ytterligere realiserte effektiviseringer og synergier etter oppkjgpet av Moelven
Sar Tre og Moelven Granvin i 2010, har dette gitt lavere enhetskostnader som delvis
kompenserer for de reduserte markedsprisene.

| mai vedtok styret a iverksette en starre investering pa Moelven Vanerply AB, som ble kjapt
av Moelven-konsernet i juni 2011. Investeringen, som er den stgrste siden fabrikken ble
bygget pa1970-tallet, innebaerer en modernisering av store deler av tilvirkningsprosessen og
en forbedring av produktiviteten. Investeringen pabegynnes sommeren 2012 og vil vaere
teknisk gjennomfgrt i lgpet av hgsten 2013.

Pa Moelven Soknabruket AS er investeringsprosjektet for 5 nye kanaltgrker iverksatt. | lgpet
av 2012 vil to nye plankekanaler mot hgvleriet bygges. Neste trinn i investeringsprogrammet
som vil innebaere gkt lagerkapasitet og ytterligere tre nye tgrker vil ferdigstilles i 2015.
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Byggsystemer

2. kvartal 6 maneder 12 méneder
Belgp i NOK mill. 2012 2011 2012 2011 2011 2010
Salg til eksterne kunder 716,3 690,5(1 458,5 1 296,4|2 651,7 2 159,8
Salg til interne kunder -0,3 3,6 0,3 4,6 14,1 11,7
Sum driftsinntekter 716,0 694,1|1 458,8 1 301,0(2 665,8 2 171,5
Av- 0og nedskrivninger 10,7 9,2 19,2 18,6 36,0 34,9
Driftsresultat 25,4 27,3 54,2 36,9 50,8 92,2
Driftsmargin i prosent 35% 39%| 3,7% 28%| 1,9% 42%
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) * 1,0% 0,5%] 13,7% 16,6 %| 10,4 % 15,1 %
Totalkapital * -0,6 -38,8/1189,0 1100,5/1217,9 1208,4
Egenkapital * 29,0 16,3] 519,5 580,7| 463,1 549,7
Sysselsatt kapital * 42,5 25,8 6159 670,2 526,7 629,1
Avkastning pa sysselsatt kapital * -2,0% 5,2%]|20,0% 12,3 %]| 10,0% 17,5%
Investeringer * 12,8 9,7 17,4 14,1| 38,255 61,0
Antall ansatte * -25 9] 1505 1518 1542 1542
* Viser endringer i kvartalet i den farste kolonnen
Limtre 2. kvartal 6 maneder 12 maneder
Belgp i NOK mill. 2012 2011] 2012 2011] 2011 2010
Driftsinntekter 119,9 128,8| 219,7 227,5| 470,7 467,9
Av- 0g nedskrivninger 4.4 4,6 8,8 9,4 18,2 18,4
Driftsresultat 4.4 3,2 4,7 1,5 4,3 12,9
Driftsmargin i prosent 37% 25% 21% 0,7%| 09% 2,8%
Investeringer 7,0 3,4 10,0 5,3 10,2 42,0
Antall ansatte -10 1 251 264 266 300
Elektro 2. kvartal 6 maneder 12 méneder
Belgp i NOK mill. 2012 2011] 2012 2011 2011 2010
Driftsinntekter 130,9 126,8| 270,7 232,4| 497,4 4121
Av- og nedskrivninger 0,4 0,5 0,8 0,9 1,8 1,2
Driftsresultat -6,0 1,6 -0,7 3,8| -46,6 3,1
Driftsmargin i prosent 46% 13%| -02% 16%| 94% 0,8%
Investeringer 0,1 0,7 0,1 1,2 1,5 4,0
Antall ansatte -10 7 268 294 302 278
Byggmoduler 2. kvartal 6 maneder 12 maneder
Belgp i NOK miill. 2012 2011 2012 2011 2011 2010
Driftsinntekter 287,3 289,1| 611,5 553,1|1138,8 740,4
Av- 0og nedskrivninger 4,5 2,8 6,8 5,5 10,9 10,6
Driftsresultat 17,5 15,8 32,4 21,2 59,0 33,7
Driftsmargin i prosent 6,1% 55%| 53% 38%| 52% 4,6%
Investeringer 5,0 4,2 6,5 5,2 23,0 8,0
Antall ansatte 0 -5 534 508 524 516
Bygginnredning 2. kvartal 6 maneder 12 maneder
Belgp i NOK mill. 2012 2011] 2012 2011 2011 2010
Driftsinntekter 190,9 158,3| 384,9 303,6] 6056 581,7
Av- og nedskrivninger 1,4 1,5 2,8 2,9 5,0 4,7
Driftsresultat 9,5 6,6 17,8 10,3 34,0 42,5
Driftsmargin i prosent 50% 42%| 46% 34%| 56% 7,3%
Investeringer 0,7 1,3 0,8 2,4 3,5 7,0
Antall ansatte -5 -3 452 443 450 448
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Byggsystemdivisjonen har i all hovedsak Norge og Sverige som sitt marked, og har derfor
hatt en mer stabil markedsaktivitet de seneste arene. | Igpet av andre kvartal har det
svenske markedet svekket seg noe, og de svenske Byggsystemselskapene opplever en mer
avventende holdning i markedet. Generelt opplever samtlige selskaper innen divisjonen na
utfordrende markeder med sterk konkurranse. For divisjonen samlet er likevel ordrereserven
pa et tilfredsstillende niva, og hgyere enn pa samme tid i fjor.

Gjennomfgarte effektiviseringstiltak har bidratt til bedret lannsomhet til tross for prispress, og
det opprettholdes en viss beredskap for kapasitetstilpasninger dersom markedsutsiktene
forverres.

Driftsresultatet inkluderer engangskostnader i forbindelse med avviklingen av
Elektrovirksomheten i Sverige med NOK 8,0 mill.

Moelven Toreboda AB installerte i juni en ny CNC-styrt bearbeidingsmaskin som gir gkt
kapasitet. Investeringen gir ogsa muligheter til stort sett alle typer tilpasninger av
limtrebjelkene som produseres, som hulltaking, kapping og fresing. Slike tilpasninger har
tidligere ofte representert flaskehalser i produksjonen. Nar disse na blir eliminert medferer
det ogsa gkt leveringssikkerhet.

Byggsystemer sin andel av konsernets
eksterne omsetning per 2. kvartal 2012
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@vrige virksomheter

2. kvartal 6 maneder 12 maneder
Belgp i NOK mill. 2012 2011 2012 2011 2011 2010
Salg til eksterne kunder 120,9 88,3] 280,6 333,0f 599,9 376,3
Salg til interne kunder 556,7 525,2|1 160,7 1 099,9|2077,3 1379,7
Sum driftsinntekter 677,6 613,5/1441,3 1432,9|2677,2 1756,0
Av- og nedskrivninger 3,5 2,5 6,5 4,9 10,0 7,9
Driftsresultat -9,0 -12,4] -18,1 -23,6] -43,0 -394
Driftsmargin i prosent -1,3% -2,0%| -1,3% -1,6%| -1,6% -2,2%
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) |-1,6 % -1,6 %| 6,0% 5,7%| 51% 4,4%
Totalkapital -116,2 -77,3|2883,9 2 790,1|2 343,3 2 077,1
Egenkapital -24,6 -36,8(1018,0 1047,4|1034,1 1102,7
Sysselsatt kapital -107,8 103,7|2 357,1 2 376,7|1 813,7 1 680,2
Avkastning pa sysselsatt kapital 00% -09%| 0,9% 0,2%| 05% 1,1%
Investeringer 2 16,4 4,5 17,1 34,6 19,1
Antall ansatte 0 0 130 135 134 133

* Viser endringer i kvartalet i den farste kolonnen

| gvrige virksomheter inngar Moelven Industrier ASA, med fellestjenestene innovasjon,
gkonomi, finans, forsikring, IKT, kommunikasjon og HR. Virkesforsyning og omsetning av
flis- og energiprodukter inngar som tjenesteytende virksomhet for Moelvens
industrivirksomheter gjennom selskapene Moelven Skog AB, Moelven Virke AS og
Véanerbransle AB. | tillegg inngar Moelven Bioenergi AS, som er sentralt innen konsernets
satsning pa bioenergi.

Variasjoner i driftsinntekter innen omradet skyldes hovedsakelig utviklingen i omsetningen av
sagtgmmer fra Moelven Skog AB og Moelven Virke AS til konsernets tammerforbrukende
enheter innen divisjonene Timber og Wood. Denne interne omsetningen medfgrer ingen
vesentlig resultateffekt innen virksomhetsomradet. Bedringen i driftsresultatet sammenlignet
med fjoraret skyldes forhold knyttet til drift av gvrige fellesfunksjoner.

@vrig virksomhet sin andel av konsernets
eksterne omsetning per 2. kvartal 2012
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Ansatte

| andre kvartal var totalt sykefraveer 5,0 prosent (5,0), hvorav 2,1 prosent (2,6) er
langtidsfravaer. Det arbeides kontinuerlig med tiltak for & senke sykefraveeret under
malsettingen om maksimalt 5 prosent. | andre kvartal ble det besluttet & viderefare
helseforsikringen for de ansatte med ytterligere ett ar. Ordningen har blitt benyttet neermere
1500 ganger siden den ble etablert i 2007, og innebeerer dermed et betydelig bidrag i
arbeidet for & sikre en god helse blant de ansatte og dermed mindre sykefraveer for bedriften.

Antall personskader med pafalgende fravaer var 23 i kvartalet (17). H1-verdien (antall
personskader med pafalgende fravaer per million arbeidede timer) ligger fortsatt pa et
uakseptabelt hgyt niva. Konsernets malsetting er at H1-verdien skal veere lavere enn 10.
Innsatsen rettes mot omrader som holdningsskapende arbeid, investeringer i sikrere
maskiner og utstyr, HMS utdanning av ledere og bedrede sikkerhetsforskrifter og rutiner.

Ansatte Per 2. kvartal 2012 Per 2. kvartal 2011
Menn Kvinner %kvinner Totalt Menn Kvinner %kvinner Totalt
Timber 620 86 13,9% 706 592 75 12,7% 667
Wood 911 180 19,.8% 1091 965 191 19,8% 1156
Byggsystemer 1402 103 7,3% 1505 1417 101 7.1% 1518
@dwvrige 99 31 31,3% 130 103 32 31,1% 135
Totalt 3032 400 11,7% 3432 3077 399 115% 3 476
Per 2. kvartal

Sykefraveer 2012 2011

Timber 457% 4,06 %

Wood 512% 5,42 %

Byggsystemer 585% 6,49%

@wvrige 4,09% 2,51 %

Totalt 529% 5,52 %

Per 2. kvartal

H1 verdi 2012 2011

Timber 16,5 19,4

Wood 21,3 18,1

Byggsystemer 16,2 17,6

@wrige 0 0

Totalt 17,4 17,4

Moelven Industrier ASA — Kvartalsrapport 2/2012 9




Fremtidsutsikter

Utviklingen i 2012 har blitt noe svakere enn det hovedscenario som ble lagt til grunn ved
inngangen til aret. Europa er sterkt preget av gjeldskrisen og svak gkonomisk utvikling.
Beredskapsplanene for omstilling og kapasitetstilpasning opprettholdes for & kunne
iverksette tiltak raskt dersom det viser seg ngdvendig.

Det forventes ingen snarlig gkning i etterspgrselen etter industritre i Europa. Den svake
euroen svekker i tillegg konkurransekraften til aktarer med kostnadsbase i andre valutaer.
Ravareprisene i SEK er i ferd med 4 tilpasses konjunktur og markedssituasjon, men med
forsinkelse i forhold til prisdannelsen i ferdigvaremarkedet. Positive signaler fra andre
omrader som Midt @sten, Nord Afrika og USA indikerer likevel at en bedring i
markedsbalansen for industritre internasjonalt kan forventes.

For Wood selskapene forventes aktiviteten i Norge og Sverige a opprettholdes pa et
akseptabelt niva, spesielt innen ROT-segmentet. For den danske delen av virksomheten
tilpasses kapasiteten til aktivitetsnivaet i markedet. Ordrereserven for Byggsystemer sikrer
en normal og god aktivitet i andre halvar. Divisjonen er hovedsakelig eksponert mot bygg- og
anleggsmarkedene i Norge og Sverige. Styret anser at konsernet har tilstrekkelig soliditet og
langsiktig likviditetstilgang til & kunne gjennomfgre eventuelle ytterligere driftsmessige
omstillinger. Investeringsaktiviteten vil om ngdvendig bli tilpasset den Igpende utviklingen i
kontantstram og markedsforhold. Samlet forventer styret at konsernets resultat for 2012 blir
bedre enn for 2011.

Styret i Moelven Industrier ASA

Moelv, den 12. juli 2012
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Erkleering fra styrets medlemmer og daglig leder

Vi bekrefter at det sammendratte halvarsregnskapet for perioden 1. januar til 30. juni 2012,
etter var beste overbevisning, er utarbeidet i samsvar med IAS 34 Deldrsrapportering og at
opplysningene i halvarsberetningen gir et rettvisende bilde av foretakets og konsernets
eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet og gir en rettvisende oversikt over
viktige begivenheter i regnskapsperioden og deres innflytelse pa halvarsregnskapet, av de
mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i neste
regnskapsperiode og av nzerstaendes vesentlige transaksjoner.

Moelven Industrier ASA

Moelv, den 12. juli 2012

Sign. Sign. Sign. Sign.
Sverre Leiro Elisabeth Krokeide Terje Johansen Grete Sgnsteby
Styreleder Styremedlem Styremedlem Styremedlem

Sign. Sign. Sign.
Egil Magnar Stubsjgen Martin Fauchald Stig Gunde Haglund
Styremedlem Styremedlem Styremedlem

Sign.
Hans Rindal
Konsernsjef
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Sammendratt kvartalsregnskap for Moelvenkonsernet a

Resultatregnskap og totalresultat

Belgp i NOK mill.

ndre kvartal 2012

2. kvartal 6 maneder Hele
2012 2011 2012 2011 2011

Driftsinntekter 2185,7 2138,6| 4351,1 4091,8 8 059,9
Avskrivninger 63,6 55,5 123,9 111,3 225,9
Varekostnad 1421,4 1388,8| 2828,2 2691,6 5341,1
Lgnnskostnad 4439 418,3| 8934 819,7 1605,9
Annen driftskostnad 211,2 220,6| 441,3 440,0 874,0
Driftsre sultat 45,5 55,4 64,3 29,3 12,9
Inntekt p& investering i tilknyttet selskap -1,2 -0,2 -1,5 -0,4 -0,7
Verdiendring finansielle instrumenter -4,4 -18,7 5,9 -19,6 -60,1
Rente- og andre finansinntekter 3,3 3,4 6,7 8,7 15,6
Rente- og andre finanskostnader -20,6 -35,4 -41,2 -49,6 -80,2
Ordineert resultat for skattekostnad 22,7 4,5 34,2 -31,6 -112,4
Skattekostnad 7,8 -0,9 11,0 -9,2 -26,6
Periodens resultat / Arsresultat 14,8 54 23,3 -22,4 -85,8
Minoritetens andel -0,4 0,0 -0,7 -0,5 -2,6
Majoritetens andel 15,2 55 240 -21,9 -83,2
Resultat per aksje (i NOK) 0,1 0,0 0,2 -0,2 -0,7
Totalresultatet for konsernet
Arsresultat 14,8 5,4 233 22,4 -85,8
Andre inntekter og kostnader
Elementer som ikke omklassifiseres senere til resultatet
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte pensjonsordninger (note 5) 0,0 0,0 0,0 0,0 -49,0
Skatt pa elementer som ikke omklassifiseres senere til resultatet 0,0 0,0 0,0 0,0 13,7

0,0 0,0 0,0 0,0 -35,3
Elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet
Omregningsdifferanser -8,3 4,8 90 -16,9 -0,5
Andelen av andre inntekter og kostnader i tilknyttede selskaper 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre endringer 1,5 16,9 2,1 12,8 5,3
Skatt pa elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet -0,4 0,0 -0,6 0,0 0,0

-7,2 21,7 -7,5 -4,1 -5,8
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skatt) -7,2 21,7 -7,5 -4,1 -41,1

Totalresultat for perioden

Totalresultat henfert til:
Eiere av morforetaket
lkke kontrollerende eierinteresser

8,0 27,1
-0,4 0,0

16,5 -26,0
-0,7 -0,5

-124,3
-2,6
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Balanse for konsernet

Belgp i NOK mill. Per30.06 |Per 31.12.
2012 2011 2011
Immaterielle eiendeler 57,5 56,1 58,1
Varige driftsmidler 1680,0 1556,5 1 669,7
Finansielle anleggsmidler 10,3 19,1 17,7
Sum anleggsmidler 17479 1631,7 1745,5
Varer 1379,1 14515 13439
Fordringer 1565,8 1432,3 1219,0
Likvider 55,5 112,7 25,5
Sum omlgpsmidler 3000,4 2996,5 2 588,4
Sum eiendeler 4748,3 4628,2 4 333,9
Selskapskapital* 647,7 647,7 647,7
@wrig egenkapital 908,1 996,5 892,3
Sum egenkapital 1555,8 1644,2 1540,0
Avsetninger 290,3 267,0 278,6
Langsiktig rentebaerende gjeld 1136,2 1401,3 1109,4
Langsiktig rentefri gjeld 2,8 3,3 3,1
Sum langsikitge forpliktelser 1]1429,4 1671,5 1391,0
Kortsiktig rentebaerende gjeld 201,8 1,9 0,0
Kortsiktig gjeld 1561,3 13105 1402,9
Sum kortsiktige forpliktelser 1{763,1 1312,4 1402,9
Sum gjeld 3192,5 2984,0 2793,9
Sum egenkapital og gjeld 4748,3 4628,2 4 333,9

*129.542.384 aksjer a NOK 5,-, korrigert for 1.100 egne aksjer.
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Egenkapitaloppstilling for konsernet

Egenkapital henfart til eierne av morforetaket

Annen Ikke-

Akse- Overkurs- Egne egen- kontrollerende Sum egen-
Belgp i NOK mill. kapital fond aksier  kapital Sum eierinteresser kapital
Sum pr 1.1.2011 647,7 180,7 0,0 910,1 17385 16,9 1755,4
Totalresultat for perioden
Arsresultat 0,0 0,0 0,0 -21,9 -21,9 -0,5 -22,4
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser 0,0 0,0 0,0 -16,9 -16,9 0,0 -16,9
Andre endringer 0,0 0,0 0,0 12,8 12,8 -0,5 12,3
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte
pensjonsordninger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt pa andre inntekter og kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skat  t) 0,0 0,0 0,0 -4,1 -4,1 -0,5 -4,6
Transaksjoner med eierne, innregnet direkte mot
egenkapitalen
Kjop av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt oppkjep 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utbytte til eierne 0,0 0,0 0,0 -84,2 -84,2 0,0 -84,2
Aksjebaserte betalingstransaksjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum transaksioner med eierne 0,0 0,0 0,0 -84,2 -84,2 0,0 -84,2
Sum pr 30.06.2011 647,7 180,7 0,0 799,9 1628,3 15,9 1644,2
Sum pr 1.1.2012 647,7 180,7 0,0 698,3 1526,7 13,3 1540,0
Totalresultat for perioden
Arsresultat 0,0 0,0 0,0 24,0 24,0 -0,7 23,3
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser 0,0 0,0 0,0 -9,0 -9,0 0,0 -9,0
Andre endringer 0,0 0,0 0,0 2,1 2,1 0,0 2,1
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte
pensjonsordninger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt pa andre inntekter og kostnader 0,0 0,0 0,0 -0,6 -0,6 0,0 -0,6
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skat  t) 0,0 0,0 0,0 -7,5 -7,5 0,0 -7,5
Transaksjoner med eierne, innregnet direkte mot
egenkapitalen
Kjop av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt oppkjep 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utbytte til eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aksjebaserte betalingstransaksjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum transaksioner med eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum pr 30.06.2012 647,7 180,7 0,0 714,8 15432 12,6 1555,8
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Kontantstramoppstilling for konsernet

Belgp i NOK mill. 2. kvartal
2012 2011
KONTANTSTRZMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Perioderesultat / Arsresultat 23,3 -22,4
Justeringer for & avstemme arsresultat mot netto kontantstram fra driften:
Ordineere avskrivninger 123,91 111,3
Nedskrivninger 0,0 0,0
Resultatandel fra tilknyttede selskaper 1,5 0,4
Betalt skatt -6,3 -3,3
Kostnadsfart ikke utbetalt pensjonskostnad og inntektsfarte pensjonsmidler ikke
innbetalt 38,8 38,0
Tap (gevinst) ved salg av anleggsmidler 0,0 0,0
Netto verdiendring av finansielle instrumenter til virkelig verdi -5,9 19,6
Skattekostnad 11,0 -9,2
Endring i driftsmessige eiendeler og gjeld:
Endring i varelager -35,1| -141,9
Endring i kundefordringer og andre fordringer -344,3( -201,1
Endringer i leverandgrgjeld 45,9 12,1
Endring i avsetninger og ytelser til ansatte -0,8 -2,0
Endring i kortsiktig gjeld eksklusive innlan 85,8 -47,9
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -62,3| -246,4
KONTANTSTRZMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Investeringer i driftsmidler, ekskl. oppkjap -165,1 -139,9
Netto kontantutlegg ved oppkjgp -1,0 0,0
Innbetalinger fra salg driftsmidler 0,0 6,0
Salg av andre langsiktige investeringer 6,1 0,0
Kjogp av datterselskap, redusert med kontanter i virksomheten 0,0 0,0
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -160,0] -133,9
KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Endring i kortsiktige 1&n og kassekreditter 226,0 8,9
Kjogp av ikke-kontrollerende eierinteresser -0,3 -1,0
Endring i langsiktig gjeld 2,4 4828
Utbetaling av utbytte 0,0 -84,2
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 228,1( 406,5
Netto gkning (reduksjon) i betalingsmidler gjennom aret 5,8 26,2
Betalingsmidler ved periodestart 25,5 86,6
Effekt av valutakursendringer pa betalingsmidler 0,0 0,0
Betalingsmidler ved periodeslutt 31,3 112,8
Kontanter og kontantekvivalenter
Betalingsmidler 31,3 112,8
Ubenyttede trekkrettigheter 588,9] 256,3
Bundne bankinnskudd 0,0 0,0
Kontanter og kontantekvivalenter 620,2| 369,1
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Noter til det sammendratte, konsoliderte kvartalsre gnskapet

Note 1 — Generell informasjon

Moelven Industrier ASA er et allmennaksjeselskap registrert i Norge. Selskapets hovedkontor er lokalisert i
Industriveien 2, 2390 Moelv, Norge.

Det sammendratte konsernregnskapet for andre kvartal 2012, avsluttet 30. juni 2012, omfatter Moelven Industrier
ASA og dets datterselskaper (sammen referert til som “konsernet”) og konsernets andeler i tilknyttede selskaper.

Arsregnskapet for 2011 er tilgjengelig pd www.moelven.no.

Note 2 — Bekreftelse av finansielt rammeverk

Konsernregnskapet for andre kvartal 2012 er utarbeidet i samsvar med kravene i IAS 34 “Delarsrapportering” som
er godkjent av EU. Delarsregnskapet omfatter ikke all informasjon som kreves i et fullstendig arsregnskap og bar
leses i sammenheng med konsernregnskapet for 2011.

Det sammendratte, konsoliderte kvartalsregnskapet ble godkjent av styret 12.juli 2012.

Note 3 — Regnskapsprinsipper

Regnskapsprinsippene benyttet i kvartalsregnskapet er de samme som i konsernregnskapet for 2011.

Note 4 — Estimater

Utarbeidelse av kvartalsregnskap inkluderer vurderinger, estimater og forutsetninger som bade pavirker hvilke
regnskapsprinsipper som anvendes og rapporterte belgp for eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader.
Faktiske belgp kan avvike fra estimerte belgp.

Ved utarbeidelsen av dette sammendratte kvartalsregnskapet har ledelsen lagt til grunn de samme kritiske
vurderinger relatert til anvendelse av regnskapsprinsipper som ble lagt til grunn for konsernregnskapet for 2011,
og de viktigste kildene til estimatusikkerhet er de samme ved utarbeidelsen av dette sammendratte
kvartalsregnskapet som for konsernregnskapet for 2011.

Note 5 — Pensjon og skatt

Beregning av pensjonskostnader og pensjonsforpliktelse er gjort arlig av aktuar. | kvartalsregnskapet er
pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser basert pa prognoser fra aktuar. Estimatavvik pa
pensjonsberegningene innregnes bare i 4. kvartal etter at arets aktuarberegninger foreligger. Skattekostnaden er
beregnet i hvert kvartalsregnskap basert pa en forventet arlig skattekostnad.

Note 6 — Sesongmessige svingninger

Etterspgrselen etter konsernets produkter og tjenester har normalt en variasjon gjennom aret.
Dette innebeerer lavsesong gjennom farste kvartal, tiltagende aktivitet og h@ysesong utover i andre og tredje
kvartal, og avtagende aktivitet i siste del av fjerde kvartal.

Som falge av arlige sesongvariasjoner i rastofftigang og markedsaktivitet, varierer konsernets arbeidskapital med
NOK 300 — 400 mill. fra hgyeste punkt i mai/juni til det laveste i november/desember.

Farste kvartal har som normalt veert preget av lavsesong og gkende kapitalbinding i forkant av hgysesongen.
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Note 7 — Varige driftsmidler

Belgp i NOK mill. Per 2. kvartal
2012 2011
Bokfert verdi per 1.1 1669,7| 1539,8
Tilgang 165,11 139,9
Virksomhetssammenslutning 0,0 0,0
Avgang -0,2 -6,5
Avskrivninger -119,4] -111.3
Overfgringer -24.4 13,8
Omregningsdifferanser -10,9] -19,2
Bokfart verdi per 30.06 1680,0| 1556,5
Note 8 — Finansielle instrumenter
Pr 2. kvartal 2012 Per 31.12.2011

Positiv.  Negativ  Netto Positiv.  Negativ  Netto
Belgp i NOK mill. virkelig  virkelig virkelig | virkelig  virkelig virkelig

verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Valutaterminer 6,2 -0,5 57 4.8 -0,8 4,0
Renteterminer 0,0 -50,4 -50,4 0,0 -55,1 -55,1
Strgmterminer 0,0 -11,3 -11,3 0,0 -10,7 -10,7
Total 6,2 -62,3 -56,1 4.8 -66,6 -61,8

Pr 2. kvartal 2011 Per 31.12.2010

Positiv.  Negativ  Netto Positiv.  Negativ  Netto
Belgp i NOK mill. virkelig ~ virkelig virkelig | virkelig virkelig virkelig

verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Valutaterminer 9,6 -10,2 -0,6 12,1 -1,6 10,6
Renteterminer 0,0 -21,1 211 0,0 -25,7 -25,7
Stramterminer 0,0 -0,5 -0,5 12,5 0,0 12,5
Total 9,6 -31,7 -22,2 24,6 -27,2 -2,6

Note 9 — Driftssegmenter

Divisjonene er inndelt etter Moelvens tre kjernevirksomheter; Timber (industrivare), Wood (byggevare) og
Byggsystemer (prosjekt). | tillegg er det en divisjon "gvrig" der resterende enhetene inngar. Divisjonene er bygget
opp omkring selvstendige datterselskaper med aktiviteter klart definert innenfor divisjonene. Alle transaksjoner
mellom divisjonene gjennomfares til normale forretningsmessige vilkar. Inndelingen i divisjoner avviker fra den
formelle juridiske eierstruktur. Se konsernregnskapet for 2011 for ytterligere informasjon om segmentinformasjon.

Videre fglger en avstemming av resultat fgr skatt i de rapporteringspliktige segmentene og foretakets resultat far

skatt.
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Belgp i NOK mill. 2. kvartal
2012 2011
Timber -5,9 -19,4
Wood 12,3 12,5
Byggsystemer 55,5 38,8
Dwige -27,7 -63,6
Resultat far skatt i segmentene 34,2 -31,6
Elimineringer mellom segmentene 0,0 0,0
Resultat far skatt i konsernregnskapet 34,2 -31,6

Note 10 — Naerstaende parter

P& enkelte omrader innenfor den ordinaere virksomheten til konsernet gjares det transaksjoner med eierne. Dette
gjelder blant annet kjgp av tsmmer, hvor de norske skogeierandelslagene er leverandgr. Det vil ogsa forega
leveranser av biobrensel fra Moelven konsernet til bioenergi anlegg eiet av Eidsiva Energi AS, med mulig
tilbakekjgp av bioenergi til Moelvens industri i tilknytning til energianlegget. | tillegg formidler Eidsiva Energi
Marked AS elektrisk kraft til Moelvens norske industrivirksomheter. Felles for alle disse transaksjonene er at et
prinsipp om armlengdes avstand skal legges til grunn. Der hvor andre aktgrer kan tilby bedre priser og/eller
betingelser, vil disse bli benyttet. Av Moelvens samlede innkjgpsbehov av tammer pa 4 mill m3fub kommer cirka
40 prosent av volumet via de norske skogeierandelslagene.

Moelvens leveranse av energirastoff til Eidsivas bioenergianlegg utgjer p& arsbasis mellom 40 og 50 GWh, mens
tilbakekjep av energi utgjer mellom 20 og 30 GWh. Netto leveranse av energirastoff blir 20 GWh. Omfanget av
formidlingen av elektrisk kraft tilsvarer cirka 40 prosent av Moelvens samlede forbruk pa 185 GWh.

Moelven har lang tradisjon for a drive sin virksomhet i overensstemmelse med alle lover og etiske retningslinjer i
naeringslivet, og er av den oppfatning at konkurranse er positivt for alle neeringslivets parter. For & bidra til &
opprettholde denne kulturen, er det utarbeidet etiske retningslinjer og retningslinjer for overholdelse av
Konkurranselovgivningen.

Note 11 — Hendelser etter rapporteringsperioden

Det har ikke inntruffet hendelser etter rapporteringsperioden som har betydning for kvartalsregnskapets
innregnede inntekter, kostnader, eiendeler eller gjeld.
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Moelven er organisert i tre divisjoner: Timber, Wood og Byggsystemer. | tillegg er det en divisjon "gvrig" der
resterende enhetene inngdr. Sagbrukene i Timber leverer sagede trevarer og komponenter til industrikunder i
Skandinavia og det gvrige Europa. Disse bruker produktene som innsatsvare i sin produksjon. | tillegg leveres det
spon-, flis- og barkprodukter som benyttes i masse-, sponplate- og biobrenselindustrien. Foredlingsbedriftene i
Wood forsyner byggevarehandelen i Skandinavia med et bredt utvalg av bygg- og interigrvarer. Et viktig
konkurransefortrinn er divisjonens rasjonelle distribusjonsapparat som kan tilby kundene raske og eksakte
leveranser av et bredt varesortiment. Bedriftene innen Byggsystemer leverer fleksible systemlgsninger for
interigrvegger, modulbygg, elektroinstallasjoner og baerende konstruksjoner i limtre til prosjekter og
entreprengrkunder, hovedsakelig i Norge og Sverige. Divisjonen satser tungt pa & videreutvikle konsepter og
systemer sammen med kundene og med eksperter innen arkitektur, design og konstruksjon. Konsernet bestar
samlet av 52 operative enheter i Norge, Sverige og Danmark og har 3 432 ansatte. Moelven-konsernet eies av
Glommen Skog BA (25,1 prosent) Eidsiva Vekst AS (23,8 prosent), Agri Ml AS (15,8 prosent), Viken Skog BA
(11,9 prosent), Mjgsen Skog BA (11,7 prosent), AT Skog BA (7,3 prosent) og Havass Skog BA (4,0 prosent). De
resterende 0,4 prosent eies i hovedsak av privatpersoner.

Moelven gir folk gode rom

For mer informagon:
www.moelven.com

Hovedkontor

Moelven Industrier ASA
Org.nr. NO 914 348 803 MVA
P.O. Box 134, NO-2391 Moelv

Tel. +47 62 34 70 00

Fax. +47 62 34 71 88

www.moelven.com

post@moelven.com
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