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Belgp i NOK mill. 3. kvartal 9 maneder Hele

2013 2012 2013 2012 2012 2011
Driftsinntekter 1882,5| 1808,1 5912,8| 6 159,2| 8 121,5( 8 059,9
Driftsresultat -27,5 -13,8 -80,3 50,5 16,9 12,9
EBITDA 39,1 49,4| 118,5| 237,6/ 267,8/ 238,8
Netto driftsmargin/EBIT (%) -1,5%| -0,8%]| -1,4%| 08%| 0,2%| 0,2%
Brutto driftsmargin/EBITDA (i%) 2,1%| 2,7%| 20%| 39%| 3,3%| 3,0%
Verdiendring finansielle instrumenter til virkelig verdi 12,2 -111 17,6 5,2 -7,9 -60,1
Resultat for skattekostnad -32,3 -41,5| -116,5 -7,3 -64,3| -112,4
Resultat per aksje (i NOK) -0,20( -0,23| -0,68/ -0,05( -0,36] -0,66
Kontantstrgm fra operasjonell aktivitet per aksje (i NOK) 1,03 1,09 -0,65 0,61 1,49 2,04
Egenkapital * -5,9| -55,8| 1502,3| 1500,0f 1543,6/ 1540,0
Egenkapitalandel (i %) * 0,6 %| 0,7 %| 32,0 %| 33,4 %| 35,6 %| 35,5 %
Totalkapital * -103,3| -261,6( 4 698,0| 4 486,7| 4 342,1| 4 333,9
Investeringer 127,1 78,41 264,4| 243,5 339,4] 386,6
Awkastning pa sysselsatt kapital (i %) * 0,0 %| -2,2%| -3,6%| 25%| 05%| 05%
Sysselsatt kapital * -22,2( -131,2| 3 088,3| 2 762,6( 2 780,7| 2 652,4
Netto rentebaerende gjeld * -6,9 -38,9| 1 560,2( 1 243,6| 1 211,3| 1 086,9
Netto driftskapitalbinding * -86,0| -124,0( 1997,5( 1964,8| 1719,9| 1 730,9
Antall ansatte * -45 -24| 3273| 3408 3375 3482
Sykefraveer (i %) * -0,1%| 0,1%| 55%| 54%| 54%| 52%
Hyppighetstall, skader med fraveer, H1-verdi * -1,2 -1,8 17,9 15,5 15,0 16,4
Antall aksjoneerer 953 961 953 956 956 956
Gjennomsnittlig antall aksjer (mill.) 129,5( 129,5| 129,5| 129,5| 129,5( 129,5

* Viser endringer i kvartalet i den farste kolonnen

e Driftsinntektene i tredje kvartal ble NOK 1 882,5 mill (1 808,1) og driftsresultatet ble minus NOK

27,5 mill (minus 13,8).

e Det svake resultatet skyldes kostnader ved i igangkjgring av nye anlegg, prosjektvurderinger og

fortsatt utfordrende konkurranse i enkelte markedssegmenter.

e Prisene for industritre var hgyere enn pa samme tid i fjor og utvikler seg positivt.

e Byggsystemdivisjonen har en ordrereserve som er bedre normalt for arstiden.
e Sesongmessig normal utvikling i kapitalbindingen, men nivaet er for hgyt og tiltak for reduksjon av

arbeidskapitalen er iverksatt.

Hovedtrekk

Ettersparselen etter konsernets produkter og tjenester utviklet seg i hovedsak som forventet, med redusert
aktivitet i ferieperioden og en pafglgende sesongmessig aktivitetsgkning fra midten av august. For Timber er
markedsbalansen i bedring. Etterspgrselen er marginalt bedret i enkelte markeder, mens produksjon og
lagernivaer av industritre er redusert. For Wood har ettersparselen utviklet seg noe svakere enn forventet,
spesielt i Norge. Samtidig har stigende priser pa industritre medfgrt gkt rastoffkostnad for visse deler av
produksjonen. For konsernets tammerforbrukende enheter har rastofftilgangen veert tilfredsstillende, men til
stigende priser. Avsetningsmulighetene for flisprodukter har veert tilfredsstillende, og de tilpasninger som ble
iverksatt etter nedleggelsen av Sodra Cell Tofte har fungert som forutsatt. For konsernets svenske enheter har
prisnivaene veert stabile, mens de norske enhetene har hatt en viss nedgang i prisene.

For Byggsystemselskapene har aktivitetsnivaet veert pa niva med fjoraret med unntak av Elektrovirksomheten,
hvor det er gjennomfart en planlagt halvering av aktiviteten.Resultatet for divisjonen er preget av en
kostnadsavsetning innen Byggmodulvirksomheten i Sverige. Avsetningen er knyttet til en skade som oppsto etter
montering pa byggeplass for et enkelt prosjekt. Skaden er registrert som en forsikringsskade og det pagér en
lgpende dialog med forsikringsselskapet. Ut fra de underliggende fakta er utfallet av prosessen vurdert som
usikkert, men at kostnadsavsetning er pakrevet. Uavhengig av forsikringssaken var utbedringsarbeidet allerede i
gang ved utgangen av kvartalet, og tiltak er iverksatt for & hindre at tilsvarende feil oppstar pa andre prosjekter.
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| september ble det besluttet & samkjgre administrasjonen i de to Bygginnrednings-selskapene Moelven
Eurowand AB og Moelven Nordia AS. Det har over flere ar pagatt et samarbeid mellom de to enhetene for &
hente ut synergieffekter i stabs- og stattefunksjonene. Samkjgringen vil realisere ytterligere fordeler knyttet til
produktutvikling, markedsfgring, logistikk osv.

Driftsinntekter og resultat

Driftsinntektene i tredje kvartal var hgyere enn samme periode i fjor. Bortsett fra den planlagte neddragningen av
aktivitetsnivaet innen Elektro-virksomheten, har samtlige forretningsomrader gkt sine driftsinntekter.

Driftsresultatet i kvartalet er vesentlig svakere enn for samme kvartal i fjor. Resultatbedringen i Timber, Elektro
og Bygginnredning kompenserer delvis for svekkede kvartalsresultater i Wood, Limtre og spesielt Byggmoduler
etter en omfattende skade pa et prosjekt under oppfaring pa byggeplass. Akkumulert driftsresultat er ogsa
pévirket negativt av reviderte prosjektvurderinger innen Elektro-virksomheten.

Hayere kapitalbinding og en periode med investeringer som overstiger kontantstrgm fra driften er arsakene til
gkt netto rentebarende gjeld, og dermed gkte rentekostnader sammenlignet med samme periode i fjor.

Resultat fra verdivurdering av urealiserte, markedsbaserte finansielle instrumenter var positivt i kvartalet, etter
positiv utvikling for bade rente-, valuta og elkraftsikringene. Akkumulert har valutasikringene gitt et negativt
resultat.
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Investeringer, balanse og finansiering

I lzpet av tredje kvartal er det gjennomfart investeringer pa totalt NOK 127,1 mill (78,4). Hittil i ar er det
investert NOK 264,4 mill (243,5). Dette omfatter blant annet ferdigstillelse av investering i nye trelasttarker pa
Moelven Valdsen AB, en ny saglinje hos Moelven Notnas AB, samlokalisering av produksjonslinjene til
Moelven Profil AS, ny réasortering ved Moelven Eidsvold Veark AS, ny produksjonslinje inkludert
limpafaringsanlegg ved Moelven Vanerply AB og nytt justerverk ved Moelven Edanesagen AB.

I en lengre periode har det blitt gjennomfart omfattende investeringer bade av strategisk karakter gjennom starre
omstillinger og oppgraderinger, samt gjennom ordinare vedlikeholds- og forbedringsinvesteringer knyttet til
eksisterende virksomhet. Investeringene har i sum oversteget kontantstrammen fra driften, men har samtidig
bidratt til a gjgre det mulig & redusere framtidige investeringer betydelig. For & bedre kontantstrammen er det
derfor iverksatt tiltak for a redusere investeringsnivaet. Hovedtyngden av de pagaende investeringsprosjektene
ble ferdigstilt i tredje kvartal. Reduksjonen av investeringsaktiviteten vil derfor pavirke kontantstreammen
positivt fra og med fjerde kvartal.

Kontantstrgm fra operasjonell aktivitet i tredje kvartal var NOK 133,8 mill (141,2), tilsvarende NOK 1,03 per
aksje (1,09). Kontantstremmen i kvartalet er positivt pavirket av en sesongmessig normal reduksjon av varelagre,
samt redusert fordringsmasse.

Netto rentebzaerende gjeld ved utgangen av tredje kvartal gkte sammenlignet med samme tidspunkt i fjor til NOK
1560,2 mill (1 243,6). Finansiell leasing er inkludert i netto rentebzrende gjeld med NOK 39,6 mill (40,9).
Likviditetsreserven ved utgangen av tredje kvartal var NOK 175,9 mill (485,5). Reduksjonen i
likviditetsreserven skyldes svak kontantstram fra driften, fortsatt hgy driftskapitalbinding, hayt investeringsniva,
samt en styrking av SEK mot NOK. Den kortsiktige lanefasiliteten pd SEK 250 mill, som ble inngétt i farste
kvartal for & sikre finansiell fleksibilitet gjennom hgysesongen i andre og tredje kvartal, ble innfridd som
planlagt den 30. september.

Ved utgangen av tredje kvartal var konsernets samlede eiendeler bokfart til NOK 4 698 mill (4 487).
Egenkapitalen ved utgangen av tredje kvartal var NOK 1 502,3 mill (1 500,0) som tilsvarer NOK 11,60 (11,58)
per aksje. Egenkapitalandelen var 32,0 prosent (33,4).

Deler av konsernets egenkapital er knyttet til eierskapet i utenlandske datterselskaper, hovedsakelig i Sverige, og
er dermed eksponert mot variasjoner i valutakursene. Omfanget og konsekvensene av sannsynlige
kursvariasjoner ligger innenfor en akseptabel risikoramme. | tredje kvartal medfarte kursvariasjonene en
urealisert gkning av egenkapitalen pA NOK 24,0 mill (9,4) og akkumulert en gkning pd NOK 51,7 mill (0,4).
Siden omkring halvparten av konsernets eiendeler er bokfert i SEK, endrer ogsa totalbalansen seg med
valutakursen. For tredje kvartal medfarte kursutviklingen en gkning i totalbalansen pd NOK 91,4 mill.
Egenkapitalandelen er derfor ikke eksponert mot kursendringer pd samme mate som egenkapital malt i NOK.
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Divisjonene

Timber
3. kvartal 9 maneder 12 méneder

Belgp i NOK mill. 2013 2012 2013 2012 2012 2011
Salg til eksterne kunder 475,1 428,7|1609,2 1566,3] 2047,5 1956,3
Salg til interne kunder 67,3 67,6 254,9 279,8 380,7 437,8
Sum driftsinntekter 542,5 496,3|1864,2 1846,1| 2428,2 23941
Av- 0g nedskrivninger 28,5 25,0 83,1 74,0 99,9 90,3
Driftsresultat -13,2 41,2 -27,3 -37,4 -74,6  -52,4
Driftsmargin i prosent 24% -83%| -1,5% -2,0%| -3,1% -22%
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) * -1,2% 0,7 %[ 18,4 % 19,4 %| 18,6 % 18,4 %
Totalkapital * 1,7 -31,5/1611,0 1602,9| 1579,1 1592,2
Egenkapital * 0,9 -36,8/ 668,6 698,3 710,2 749,8
Sysselsatt kapital * -2,0 12,511 222,0 1 205,6] 1 244,5 1 186,6
Akastning pa sysselsatt kapital * -0,7% -48%| -29% -4,1%| -6,0% -43%
Investeringer * 32,3 36,7 97,0 120,8 151,6 144,2
Antall ansatte * -11 -10 675 696 696 692

* Viser endringer i kvartalet i den farste kolonnen

Internasjonalt har balansen i markedet for industritre bedret seg gjennom tredje kvartal. For selskapene i Timber
har leveransene i sum vart noe hgyere enn i samme periode i fjor og til noe bedre priser.

Bade NOK og SEK har svekket seg mot EUR sammenlignet med samme periode i fjor, og bidratt til & bedre
konkurransesituasjonen til de eksportrettede enhetene.

For divisjonens tammerforbrukende enheter har rastoffprisene steget noe, men rastofftilgangen har veert
tilfredsstillende. For de norske selskapene har prisene for flis og fiberprodukter falt noe sammenlignet med
samme periode i fjor.

Gjennomfarte effektiviseringstiltak har bidratt til & bedre rastoffutnyttelsen og redusere produksjonskostnadene
ved flere enheter. Driftsresultatet er negativt pavirket av utilfredsstillende produktivitet ved enkelte enheter pa
grunn av investerings- og omstillingsprosjekter som har tatt lengre tid enn planlagt. Utover dette har driften veert
tilfredsstillende i perioden. Ved Moelven Valer AS har oppgraderingen av temmerinntaket i lgpet at sommeren
gatt som planlagt, og i september ble det som fglge av dette satt ny produksjonsrekord ved anlegget.
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Wood

3. kvartal 9 maneder 12 maneder
Belgp i NOK mill. 2013 2012 2013 2012 2012 2011
Salg til eksterne kunder 740,0 693,2(2092,0 2 167,7|2 763,7 2 852,0
Salg til interne kunder 13,5 13,7 49,5 57,6 73,2 80,4
Sum driftsinntekter 753,5 706,9(2 141,6 2 225,3|2 836,9 2 932,4
Av- og nedskrivninger 25,6 25,2 77,3 74,3 99,1 89,5
Driftsresultat 4,4 12,3 6,8 36,6 29,6 57,6
Driftsmargin i prosent 0,6% 1,7%| 03% 16%| 1,0% 20%
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) * -7,5% -51%|31,2% 28,2%| 28,7% 29,9 %
Totalkapital * -21,4 -63,2(2056,7 1991,4|1905,8 1975,7
Egenkapital * 10,4 19,7 805,14 797,4| 791,4 768,0
Sysselsatt kapital * -19,3 -52,3(1474,5 1360,7|1362,9 1 362,6
Avkastning pa sysselsatt kapital * 0,3% 0,1%| 0,7% 3,8%| 24% 4,6%
Investeringer * 87,9 32,6| 129,6 91,6/ 132,7 169,5
Antall ansatte * -18 25| 1031 1066 1063 1114

* Viser endringer i kvartalet i den farste kolonnen

Markedsaktiviteten utviklet seg som normalt i kvartalet, og det samlede leveransevolumet var péa niva med
samme periode i fjor. Konjunktursituasjonen i Europa gjgr fortsatt det skandinaviske byggevaremarkedet til det
mest attraktive markedet for sveert mange produsenter. Markedsprisene har ikke utviklet seq tilfredsstillende i
kvartalet. @kte ravarepris som falge av stigende skurlastpriser pavirker resultatet i negativ for enkelte hgvlerier. |
tillegg er resultatet preget av at flere selskaper har gjennomfart starre ombygginger som har gitt
driftsforstyrrelser utover det som er planlagt.

Utover dette har driftsforholdene vaert gode. For divisjonens tammerforbrukende enheter har rastoffprisene
steget noe, men rastofftilgangen har veert tilfredsstillende. For de norske enhetene har prisene for flis og
fiberprodukter falt noe sammenlignet med samme periode i fjor.
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Byggsystemer

3. kvartal 9 maneder 12 maneder
Belgp i NOK mill. 2013 2012 2013 2012 2012 2011
Salg til eksterne kunder 557,8 580,11 813,1 2 038,6| 2 796,1 2 651,7
Salg til interne kunder 2,8 0,6 7,2 0,9 3,2 14,1
Sum driftsinntekter 560,6 580,7|1 820,3 2 039,5| 2 799,3 2 665,8
Aw 0og nedskrivninger 9,4 9,5 29,5 28,7 38,1 36,0
Driftsresultat -11,2 19,7] -33,6 73,9 97,0 50,8
Driftsmargin i prosent 2,0% 3,4%| -1,8% 3,6% 35% 1,9%
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) * 1,3% 2,6 %[ 16,7% 16,3%| 125% 10,4%
Totalkapital * 13,7 -2,6/1195,9 1186,4| 1243,3 1217,9
Egenkapital * -2,2 23,3| 480,3 542,8 494,0 463,1
Sysselsatt kapital * -5,5 36,7| 610,5 652,6 603,1 526,7
Avkastning pa sysselsatt kapital * -01% -2,4%| 68% 17,6%| 18,3% 10,0%
Investeringer * 55 5,8 29,9 23,2 46,3 38,3
Antall ansatte * -14 7] 1440 1512 1486 1542
* Viser endringer i kvartalet i den farste kolonnen
Limtre 3. kvartal 9 maneder 12 maneder
Belgp i NOK mill. 2013 2012( 2013 2012 2012 2011
Driftsinntekter 103,2 102,9( 286,3 322,6 420,4 470,7
Aw 0og nedskrivninger 4,2 4,3 12,7 13,1 16,7 18,2
Driftsresultat -0,4 4,6 -6,7 9,3 8,0 4,3
Driftsmargin i prosent -04% 45%| -23% 29% 19% 0,9%
Investeringer 3,8 4,0 15,6 14,0 20,8 10,2
Antall ansatte -4 -2 240 249 239 266
Elektro 3. kvartal 9 maneder 12 maneder
Belgp i NOK mill. 2013 2012 2013 2012 2012 2011
Driftsinntekter 54,4 110,5| 197,8 381,2 523,5 497,4
Av 0g nedskrivninger 0,4 0,4 1,1 1,2 1,7 1,8
Driftsresultat 0,3 -4,71  -40,6 -5,4 -36,5 -46,6
Driftsmargin i prosent 0,6% -43%|-2005% -1,4%| -7,0% -9.4%
Investeringer 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 1,5
Antall ansatte -29 -1 179 267 254 302
Byggmoduler 3. kvartal 9 maneder 12 maneder
Belgp i NOK mill. 2013 2012 2013 2012 2012 2011
Driftsinntekter 235,4 208,6| 8335 820,1| 11351 1138,8
Aw- og nedskrivninger 3,1 3,3 10,4 10,1 13,8 10,9
Driftsresultat -26,2 6,2| -18,5 38,6 60,2 59,0
Driftsmargin i prosent -11,1% 30%| -22% 4,7% 53% 52%
Investeringer 1,3 1,6 8,7 8,1 23,6 23,0
Antall ansatte 12 9 570 543 549 524
Bygginnredning 3. kvartal 9 maneder 12 maneder
Belgp i NOK mill. 2013 2012 2013 2012 2012 2011
Driftsinntekter 175,6 166,6( 531,4 5515 764,1 605,6
Aw 0og nedskrivninger 1,7 15 5,3 4,3 5,9 5,0
Driftsresultat 15,1 13,6 32,2 31,4 65,3 34,0
Driftsmargin i prosent 86% 82%| 61% 57% 85% 56%
Investeringer 0,5 0,1 5,6 0,9 1,7 3,5
Antall ansatte 7 1 451 453 444 450
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Byggsystem-divisjonen har i all hovedsak Norge og Sverige som sitt marked, og har hatt en relativt stabil
markedsaktivitet med unntak av for limtrevirksomheten. For divisjonen samlet er ordrereserven pé et
tilfredsstillende nivé og den har en bredere sammensetning pa tvers av forretningsomradene enn det som var
tilfellet pd samme tid i fjor.

For Byggmoduler er resultatet for tredje kvartal utilfredsstillende i bade Norge og Sverige.

For den norske delen av virksomheten skyldes dette kostnadsoverskridelser ved et mindre antall prosjekter,
kombinert med for svak produktivitet i fabrikk. For virksomheten i Sverige har driften i lengre tid fungert
tilfredsstillende, men i lgpet av kvartalet ble det avdekket en omfattende skade pa et prosjekt under oppfering.
Skadene utbedres, men overlevering til kunden er forskjevet med omkring en maned. Kostnadene forbundet med
utbedring og tapt produktivitet i virksomheten for gvrig er belastet regnskapet i kvartalet med NOK 25 mill.

Limtrevirksomheten har fortsatt utfordrende markedsforhold i Sverige, hvor det har veert en nedgang i
ettersparselen etter bade kappet standard limtre og prosjektleveranser. Prispress og lavt leveransevolum er
hovedarsakene til det svake resultatet i kvartalet. Markedsaktiviteten har imidlertid bedret seg bade pa norsk og
svensk side mot slutten av kvartalet, med blant annet god etterspgrsel etter broprosjekter.

Etter en omfattende omstrukturering og nedskalering oppnadde Elektrovirksomheten en forbedring i resultatet
sammenlignet med samme periode i fjor. Akkumulert er imidlertid resultatet belastet med en nedskrivning pa
NOK 42,5 mill knyttet til fordringsmasse og prosjektportefalje.

For Innredningsselskapene har aktiviteten veert god i de stgrre byene, men med sterk konkurranse. Gjennomfarte
kapasitetstilpasninger og effektiviseringstiltak er hovedforklaringen til resultatforbedringen for den svenske
virksomheten og opprettholdelse av et tilfredsstillende resultatniva pa norsk side. Moelven Eurowand AB leverte
sitt beste kvartalsresultat siden 2010.
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@vrige virksomheter

3. kvartal 9 maneder 12 maneder
Belgp i NOK mill. 2013 2012 2013 2012 2012 2011
Salg til eksterne kunder 165,7 105,8| 454,6 386,4] 514,2 599,9
Salg til interne kunder 355,0 428,5|1485,9 1589,2|2102,5 2 077,3
Sum driftsinntekter 520,7 534,3|1940,5 1975,6|2616,7 2 677,2
Av- og nedskrivninger 3,0 3,7 9,0 10,2 13,8 10,0
Driftsresultat -7,5 -4,4( -26,1 -22,5| -351 -43,0
Driftsmargin i prosent -1,4% -0,8%( -1,3% -1,1%| -1,3% -1,6%
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) * 57% 18%| 95% 7,8%| 40% 51%
Totalkapital * 50,0 -573,5/2684,9 2 310,4|2 330,2 2 343,3
Egenkapital * 19,3 -66,9/1090,1 951,1(1032,5 1034,1
Sysselsatt kapital * 67,8 -550,2|2 240,6 1806,9(1827,7 1813,7
Awkastning pa sysselsatt kapital * 0,2% -0,8%| 0,0% 0,1%| -0,4% 0,5%
Investeringer * 1,3 3,1 7,8 7,6 8,9 34,6
Antall ansatte * -2 4 127 134 130 134

* Viser endringer i kvartalet i den farste kolonnen

I gvrige virksomheter inngdr Moelven Industrier ASA, med fellestjenestene gkonomi/finans/forsikring,
kommunikasjon/HR og IKT. Virkesforsyning og omsetning av flis- og energiprodukter inngr som
tjenesteytende virksomhet for Moelvens industrivirksomheter gjennom selskapene Moelven Skog AB, Moelven
Virke AS og Véanerbransle AB. I tillegg inngar Moelven Bioenergi AS.

Variasjoner i driftsinntekter innen omradet skyldes hovedsakelig utviklingen i omsetningen av sagtemmer fra
Moelven Skog AB og Moelven Virke AS til konsernets tsammerforbrukende enheter i Timber og Wood. Denne
interne omsetningen medfarer ingen vesentlig resultateffekt. Endringen i driftsresultatet sammenlignet med
fjoraret skyldes forhold knyttet til periodiseringsforskjeller mellom fellestjenester og divisjonene.
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Ansatte

I tredje kvartal var totalt sykefraveer 5,37 prosent (5,21), hvorav 2,49 prosent (3,24) er langtidsfraveer. Det
arbeides kontinuerlig med tiltak for & senke sykefravaeret under malsettingen om maksimalt 5 prosent.
Antall personskader med pafglgende fraveer i kvartalet var 17 (13). Hittil i ar har det veert 71 (64) fraveersskader,
hvilket gir en H1-verdi (antall personskader med pafglgende fraveer per million arbeidede timer) pa 17,9. Det er
over lengre tid investert mye i sikrere maskiner og utstyr, arbeidet med bedrede sikkerhetsforskrifter og rutiner
og gjennomfagrt HMS-utdanning av ledere. Skadenivaet fortsatt uakseptabelt hgyt. Derfor gkes det
holdningsskapende arbeidet betydelig med en malsetting om at alle skader skal unngas.

Ansatte Per 3. kvartal 2013 Per 3. kvartal 2012
Menn  Kvinner %kvinner Totalt Menn Kvinner %kvinner Totalt
Timber 600 7 125% 675 612 84 13,7% 696
Wood 857 174 20,3% 1031 887 179  20,2% 1 066
Byggsystemer 1344 96 7,1% 1 440 1411 101 7,2% 1512
dwige 96 31 32,3% 127 102 32 31,4% 134
Totalt 2897 376 115% 3273 3012 396 116% 3 408
Per 3. kvartal Per 3. kvartal
Sykefraveer 2013 2012 H1 verdi 2013 2012
Timber 4,97 %| 4,47 % Timber 32,5 16,2
Wood 507 %| 524% Wood 15,0 21
Byggsystemer 6,37 %| 6,02 % Byggsystemer 14,1 12,3
Dwige 2,42 %| 4,00 % dwige 6,3 0,0
Totalt 552 %| 5,38 % Totalt 17,9 15,5
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Fremtidsutsikter

Det forventes en fortsatt bedring i prisbildet for industritre internasjonalt i fjerde kvartal. De skandinaviske
valutaene har svekket seg mot EUR i lgpet av tredje kvartal, hviklet gir en styrket konkurransekraft for
konsernets enheter sammenlignet med aktgrer med kostnadsbase i EUR.

Det forventes ingen starre endringer utover normale sesongmessige variasjoner i byggevaremarkedet i
Skandinavia i fjerde kvartal. Konsernets leveranser til dette markedet er relativt stabile siden en stor andel gar til
renovering, ombygginger og tilbygg. Satsningen pa dette segmentet fortsetter med forbedring av tilbudet til
byggevarehandelen gjennom en kombinasjon av et godt produktsortiment og gode distribusjonslgsninger.

Temmertilgangen gjennom tredje kvartal har veert tilfredsstillende, men det det knytter seg fortsatt usikkerhet til
de langsiktige konsekvensene i rastoffmarkedet og markedet for flisprodukter som fglge av store endringer i
papir- og celluloseindustrien. Ettersparsel i bygge- og anleggsektoren i Skandinavia forventes & forbli pa dagens
niva, med normale sesongvariasjoner gjennom aret. Byggsystem-divisjonen har en tilfredsstillende
ordrebeholdning og har tilpasset kapasiteten til de radende markedsforhold.

Styret er ikke tilfreds med konsernets resultat for skatt pd minus NOK 116,5 mill for arets tre farste kvartaler. |
lgpet av tredje kvartal er konsernets virksomheter gjennomgatt og det er identifisert og iverksatt et antall tiltak
med tett oppfalging for & forbedre resultatene i lgpende drift og redusere risikoen for tap knyttet til
enkeltprosjekter. Det er ogsa igangsatt et prosjekt for a frigjgre arbeidskapital, og det vil ikke bli gjennomfart
investeringer utover ngdvendig vedlikehold. Styret forventer at tiltakene samlet vil gi konsernet en positiv
kontantstrgm, ogsa i en situasjon med krevende rammebetingelser. Styret anser at konsernet har tilstrekkelig
soliditet og langsiktig likviditetstilgang til & kunne gjennomfare de ngdvendige tilpasningene. Konsernets
langsiktige gjeld har farste forfall i 2015 og prosessen med en refinansiering blir startet i lgpet av fjerde kvartal.

Styret forventer at konsernets driftsresultat for fjerde kvartal blir bedre enn for tilsvarende periode foregaende ar,
mens aret sett under ett vil bli betydelig svakere enn 2012.

Styret i Moelven Industrier ASA

Moelv, den 22. oktober 2013
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Sammendratt kvartalsregnskap for Moelvenkonsernet, 3. kvartal 2013

Resultat og totalresultat

Belgp i NOK mill. 3. kvartal 9 maneder Hele
2013 2012 2013 2012 2012 2011
Driftsinntekter 1882,5 1808,1f 5912,8 6 159,2| 8 121,5| 8 059,9
Avskrivninger 66,6 63,2 198,8 187,1] 250,9| 225,9
Varekostnad 1278,1 1203,8( 39055 4 032,0| 5264,3| 5341,1
Lannskostnad 365,6 363,7 1276,1 1257,1| 1727,1| 1605,9
Annen driftskostnad 199,6 191,2| 612,6 632,5| 862,4| 874,0
Driftsresultat -27,5 -13,8 -80,3 50,5 16,9 12,9
Inntekt pa investering i tilknyttet selskap 0,0 -0,1 0,0 -1,6 -3,7 -0,7
Verdiendring finansielle instrumenter 12,2 -11,1 17,6 -5,2 -7,9 -60,1
Rente- og andre finansinntekter 2,7 4,5 15,4 11,3 15,8 15,6
Rente- og andre finanskostnader -19,7  -21,1] 69,2 -62,3 -85,5 -80,2
Ordineert resultat fgr skattekostnad -32,3  -41,5| -116,5 -7,3|  -64,3] -112,4
Skattekostnad -6,1 -12,2| -27,8 -1,3|  -17,3| -26,6
Periodens resultat / Arsresultat
Minoritetens andel -0,6 -1,0 -1,4 -1,7 -1,8 -2,6
Majoritetens andel -256  -28,3| -87,3 4,3 -453| -83,2
Resultat per aksje (i NOK) -0,2 -0,2 -0,7 0,0 -0,4 -0,7
Totalresultatet for konsernet
Arsresultat -26,2 -29,3 -88,7 -6,0 -47,1 -85,8
Andre inntekter og kostnader
Elementer som ikke omklassifiseres senere til resultatet
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte pensjonsordninger 0,0 -51,7 0,0 -51,7 64,8 -49,0
Skatt p& elementer som ikke omklassifiseres senere til resultatet 0,0 14,5 0,0 15,4 -18,1 13,7
0,0 -37,2 0,0 -37,2 46,6| -35,3
Elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet
Omregningsdifferanser 24,0 9,4 51,7 0,4 -12,6 -0,5
Andelen av andre inntekter og kostnader i tilknyttede selskaper 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre endringer -6,0 1,7 -4,3 3,8 16,6 -5,3
Skatt p& elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet 0,0 -0,5 0,0 -1,1 0,0 0,0
18,0 10,6 47,4 3,1 4,0 -5,8
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skatt) 18,0 -26,6 47,4 -34,1 50,7 -41,1

Totalresultat for perioden

Totalresultat henfert til:

Eiere av morforetaket -7,6 -54,9 -39,9 -38,4 54| -124,3
Ikke kontrollerende eierinteresser -0,6 -1,0 -1,4 -1,7 -1,8 -2,6
12
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Balanse for konsernet

Belgp i NOK mill. Per 30.09 Per 31.12
2013 2012 2012
Immaterielle eiendeler 47,2 56,0 53,3
Varige driftsmidler 1854,3 17091 1702,5
Finansielle anleggsmidler 6,5 12,2 7,2
Sum anleggsmidler 1908,0 17773 1763,0
Varer 1266,8 1 255,6 1289,9
Fordringer 1498,0 14349 1263,4
Likvider 25,3 19,0 25,8
Sum omlgpsmidler 2790,0 2709,4 2579,1
Sum eiendeler 4698,0 4 486,7 4342,1
Selskapskapital* 647,7 647,7 647,7
@wrig egenkapital 854,6 852,3 895,9
Sum egenkapital 1502,3 1500,0 1543,6
Avsetninger 165,1 316,2 184,3
Langsiktig rentebaerende gjeld 1427,0 1196,2 1131,0
Langsiktig rentefri gjeld 2,4 2,9 2,7
Sum langsikitge forpliktelser 1594,6 1515,2 1318,1
Kortsiktig rentebaerende gjeld 158,5 66,5 106,0
Kortsiktig gjeld 14427 1 405,0 1374,4
Sum kortsiktige forpliktelser 1601,2 14715 1480,4
Sum gjeld 3195,7 2986,7 2798,5
Sum egenkapital og gjeld 4698,0 4 486,7 4342,1

*129.542.384 aksjer & NOK 5,-, korrigert for 1.100 egne aksjer.
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Egenkapitaloppstilling for konsernet

Egenkapital henfart til eierne av morforetaket

Annen Ikke-

Aksje- Overkurs- Egne egen- kontrollerende Sum egen-
Belgp i NOK mill. kapital fond aksjer kapital Sum |eierinteresser  kapital
Sum pr 1.1.2012 647,7 180,7 0,0 698,3 1526,7 13,3 1 540,0
Totalresultat for perioden
Arsresultat 0,0 0,0 0,0 -4,3 -4,3 -1,7 -6,0
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4 0,0 0,4
Andre endringer 0,0 0,0 0,0 3,9 3,9 0,0 3,9
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte
pensjonsordninger 0,0 0,0 0,0 51,7 51,7 0,0 -51,7
Skatt pa andre inntekter og kostnader 0,0 0,0 0,0 13,4 13,4 0,0 13,4
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skatt) 0,0 0,0 0,0 -34,0 -34,0 0,0 -34,0
Transaksjoner med eierne, innregnet direkte mot
egenkapitalen
Kjop av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt oppkjep 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utbytte til eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aksjebaserte betalingstransaksjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum transaksjoner med eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum per 30.09.2012 647,7 180,7 0,0 660,0 14884 11,6 1 500,0
Sum pr 1.1.2013 647,7 180,7 0,0 706,1 1534,5 9,1 1 543,6
Totalresultat for perioden
Arsresultat 0,0 0,0 0,0 -87,3 -87,3 -1,4 -88,7
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser 0,0 0,0 0,0 51,7 51,7 0,0 51,7
Andre endringer 0,0 0,0 0,0 -4,3 -4,3 0,0 -4,3
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte
pensjonsordninger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt pa andre inntekter og kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skatt) 0,0 0,0 0,0 47,4 47,4 0,0 47,4
Transaksjoner med eierne, innregnet direkte mot
egenkapitalen
Kjep av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt oppkjep 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utbytte til eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aksjebaserte betalingstransaksjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum transaksjoner med eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum per 30.09.2013 647,7 180,7 0,0 666,2 1494,6 7,8 1502,3
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Kontantstrgmoppstilling for konsernet

Belgp i NOK mill. Per 30.09
2013 2012
KONTANTSTRZMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Perioderesultat / Arsresultat -88,7 -6,0
Justeringer for & avstemme arsresultat mot netto kontantstrgm fra driften:
Ordinaere avskrivninger 198,8| 187,1
Nedskrivninger 0,0 0,0
Resultatandel fra tilknyttede selskaper 0,0 1,6
Betalt skatt -4,4( -10,7
Kostnadsfert ikke utbetalt pensjonskostnad og inntektsfarte pensjonsmidler ikke innbetalt 2,3 4,7
Tap (gevinst) ved salg av anleggsmidler 0,0 -0,8
Netto verdiendring av finansielle instrumenter til virkelig verdi -17,6 5,2
Skattekostnad -27,8 1,3
Endring i driftsmessige eiendeler og gjeld:
Endring i varelager 90,8 88,4
Endring i kundefordringer og andre fordringer -300,5| -214,5
Endringer i leverandgrgjeld -46,9| -57,9
Endring i avsetninger og ytelser til ansatte 1,2 52,2
Endring i kortsiktig gjeld eksklusive innlan 108,6 28,5
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -84,2 78,9
KONTANTSTRZMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Investeringer i driftsmidler og immaterielle eiendeler -264,4| -243,5
Netto kontantutlegg ved oppkjap 0,0 -1,0
Innbetalinger fra salg driftsmidler 0,0 2,4
Salg av andre langsiktige investeringer 0,0 55
Kjop av datterselskap, redusert med kontanter i virksomheten 0,0 0,0
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -264,4| -236,6
KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Opptak av kortsiktige lan 223,0] 208,6
Nedbetaling av kortsiktige 1an -223,0| -208,6
Endring i kassakreditt 52,4 66,5
Kjep av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 -1,9
Endring av langsiktig gjeld (lAneramme) 298,1 97,5
Nedbetaling av annen langsiktig gjeld -2,1 -10,9
Utbetaling av utbytte 0,0 0,0
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 348,4 151,2
Netto gkning (reduksjon) i betalingsmidler gjennom aret -0,2 -6,5
Betalingsmidler ved periodestart 25,5 25,5
Effekt av valutakursendringer pa betalingsmidler 0,0 0,0
Betalingsmidler ved periodeslutt 25,3 19,0
Kontanter og kontantekvivalenter
Betalingsmidler 25,3 19,0
Ubenyttede trekkrettigheter 150,6| 466,5
Bundne bankinnskudd 0,0 0,0
Kontanter og kontantekvivalenter 175,9| 485,5
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Noter til det sammendratte, konsoliderte kvartalsregnskapet

Note 1 — Generell informasjon

Moelven Industrier ASA er et allmennaksjeselskap registrert i Norge. Selskapets hovedkontor er lokalisert i
Industriveien 2, 2390 Moelv, Norge. Det sammendratte konsernregnskapet for tredje kvartal 2013, avsluttet 30.
september 2013, omfatter Moelven Industrier ASA og dets datterselskaper (sammen referert til som “konsernet™)
og konsernets andeler i tilknyttede selskaper. Arsregnskapet for 2012 er tilgjengelig p& www.moelven.no.

Note 2 — Bekreftelse av finansielt rammeverk

Konsernregnskapet for tredje kvartal 2013 er utarbeidet i samsvar med kravene i 1AS 34 “Delarsrapportering”
som er godkjent av EU. Delérsregnskapet omfatter ikke all informasjon som kreves i et fullstendig arsregnskap
0g ber leses i sammenheng med konsernregnskapet for 2012. Det sammendratte, konsoliderte kvartalsregnskapet
ble godkjent av styret 22. oktober 2013.

Note 3 — Regnskapsprinsipper

Regnskapsprinsippene benyttet i kvartalsregnskapet er de samme som i konsernregnskapet for 2012.

Note 4 — Estimater

Utarbeidelse av kvartalsregnskap inkluderer vurderinger, estimater og forutsetninger som béade pavirker hvilke
regnskapsprinsipper som anvendes og rapporterte belgp for eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader.
Faktiske belgp kan avvike fra estimerte belgp. Ved utarbeidelsen av dette sammendratte kvartalsregnskapet har
ledelsen lagt til grunn de samme kritiske vurderinger relatert til anvendelse av regnskapsprinsipper som ble lagt
til grunn for konsernregnskapet for 2012, og de viktigste kildene til estimatusikkerhet er de samme ved
utarbeidelsen av dette sammendratte kvartalsregnskapet som for konsernregnskapet for 2012.

Note 5 — Pensjon og skatt

Beregning av pensjonskostnader og pensjonsforpliktelse er gjort arlig av aktuar. | kvartalsregnskapet er
pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser basert pa prognoser fra aktuar. Skattekostnaden er beregnet i hvert
kvartalsregnskap basert pa en forventet arlig skattekostnad.

Note 6 — Sesongmessige svingninger

Ettersparselen etter konsernets produkter og tjenester har normalt en variasjon gjennom aret.

Dette innebarer lavsesong gjennom farste kvartal, tiltagende aktivitet og haysesong utover i andre og tredje
kvartal, og avtagende aktivitet i siste del av fjerde kvartal.

Som falge av érlige sesongvariasjoner i rastofftilgang og markedsaktivitet, varierer konsernets arbeidskapital
med NOK 300 — 400 mill. fra hgyeste punkt i mai/juni til det laveste i november/desember.

Det har i tredje kvartal vart normal utvikling i kapitalbindingen, men nivéet er for heyt og tiltak for reduksjon av
arbeidskapitalen er iverksatt.
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Note 7 — Varige driftsmidler, immaterielle eiendeler og goodwill

Belgp i NOK mill. Per 30.09
2013 2012
Bokfaert verdi per 1.1 1744,4|1 715,3
Tilgang 264,4| 165,1
Virksomhetssammenslutning 0,0 0,0
Awgang 0,0 -0,2
Avskrivninger -198,8| -119,4
Ovwerfgringer -6,1| -24,4
Omregningsdifferanser 86,3] -10,9
Bokfgrt verdi per 30.09 1890,2|1 725,6

Note 8 — Finansielle instrumenter

Pr 3. kvartal 2013 Per 31.12.2012
Positiv Negativ Netto | Positiv Negativ Netto
Belgp i NOK mill. virkelig  virkelig \irkelig | virkelig virkelig \irkelig
verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Valutaterminer 2,7 -6,0 -3,3 3,2 -2,0 1,2
Renteterminer 0,0 -42,5 -42,5 0,0 -62,0 -62,0
Strgmterminer 0,0 -6,3 -6,3 0,0 -8,9 -8,9
Total 2,7 -54,8 -52,1 3,2 -72,9 -69,7
Pr 3. kvartal 2012 Per 31.12.2011
Positiv Negativ Netto | Positiv Negativ Netto
Belgp i NOK mill. virkelig  virkelig virkelig | virkelig virkelig  \virkelig
verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Valutaterminer 54 -1,0 4,4 4,8 -0,8 4,0
Renteterminer 0,0 -61,6 -61,6 0,0 -55,1 -55,1
Strgmterminer 0,0 -9,8 -9,8 0,0 -10,7 -10,7
Total 54 -72,4 -67,0 4,8 -66,6 -61,8

Note 9 — Driftssegmenter

Divisjonene er inndelt etter Moelvens tre kjernevirksomheter; Timber (industrivare), Wood (byggevare) og
Byggsystemer (prosjekt). | tillegg er det en divisjon "gvrig" der resterende enhetene inngar. Divisjonene er
bygget opp omkring selvstendige datterselskaper med aktiviteter klart definert innenfor divisjonene. Alle
transaksjoner mellom divisjonene gjennomfares til normale forretningsmessige vilkar. Inndelingen i divisjoner
avviker fra den formelle juridiske eierstruktur. Se konsernregnskapet for 2012 for ytterligere informasjon om
segmentinformasjon. Videre falger en avstemming av resultat far skatt i de rapporteringspliktige segmentene og
foretakets resultat fgr skatt.

Belgp i NOK mill. Per 30.09
2013 2012
Timber -49,0 -52,3
Wood -14,7 15,8
Byggsystemer -34,1 75,1
dwige -18,6 -46,0
Resultat fgr skatt i segmentene -116,5 -7,3
Elimineringer mellom segmentene 0,0 0,0
Resultat for skatt i konsernregnskapet -116,5 -7,3
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Note 10 — Neerstaende parter

Pa enkelte omrader innenfor den ordinaere virksomheten til konsernet gjares det transaksjoner med eierne. Dette
gjelder blant annet kjgp av tammer, hvor de norske skogeierandelslagene er leverandgr. Det vil ogsa forega
leveranser av biobrensel fra Moelven konsernet til bioenergianlegg eiet av Eidsiva Energi AS, med mulig
tilbakekjap av bioenergi til Moelvens industri i tilknytning til energianlegget. I tillegg formidler Eidsiva Marked
AS elektrisk kraft til Moelvens norske industrivirksomheter. Felles for alle disse transaksjonene er at et prinsipp
om armlengdes avstand skal legges til grunn. Der hvor andre aktarer kan tilby bedre priser og/eller betingelser,
vil disse bli benyttet. Av Moelvens samlede innkjgpsbehov av teammer pa 4 mill m3fub kommer cirka 40 prosent
av volumet via de norske skogeierandelslagene.

Moelvens leveranse av energirastoff til Eidsivas bioenergianlegg utgjer pa arsbasis mellom 40 og 50 GWh, mens
tilbakekjap av energi utgjer mellom 20 og 30 GWh. Netto leveranse av energirastoff blir 20 GWh. Omfanget av
formidlingen av elektrisk kraft tilsvarer cirka 40 prosent av Moelvens samlede forbruk pd 185 GWh.

Moelven har lang tradisjon for a drive sin virksomhet i overensstemmelse med alle lover og etiske retningslinjer
i neringslivet, og er av den oppfatning at konkurranse er positivt for alle naringslivets parter. For & bidra til &
opprettholde denne kulturen, er det utarbeidet etiske retningslinjer og retningslinjer for overholdelse av
Konkurranselovgivningen.

Note 11 — Hendelser etter rapporteringsperioden

Det har ikke inntruffet hendelser etter rapporteringsperioden som har betydning for kvartalsregnskapets
innregnede inntekter, kostnader, eiendeler eller gjeld
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Moelven er organisert i tre divisjoner: Timber, Wood og Byggsystemer. | tillegg kommer
rapporteringsomradet @vrige, som bestar av eierselskapene, virkesforsyning og bioenergi. Sagbrukene i
Timber leverer sagede trevarer og komponenter til industrikunder i Skandinavia og det gvrige Europa, Midt-
@sten og Nord-Afrika. Industrikundene bruker produktene som innsatsvare i sin produksjon. 1 tillegg
leveres det spon-, flis- og barkprodukter som benyttes i masse-, sponplate- og biobrenselindustrien.
Bedriftene i Wood forsyner byggevarehandelen i Skandinavia med et bredt utvalg av bygg- og interigrvarer.
Et viktig konkurransefortrinn er divisjonens rasjonelle distribusjonsapparat som kan tilby kundene raske og
eksakte leveranser av et bredt varesortiment. Bedriftene innen Byggsystemer leverer fleksible
systemlgsninger for interigrvegger, modulbygg, elektroinstallasjoner og berende konstruksjoner i limtre til
prosjekter og entreprengrkunder, hovedsakelig i Norge og Sverige. Divisjonen satser pa a videreutvikle
konsepter og systemer sammen med kundene og med eksperter innen arkitektur, design og konstruksjon.
Konsernet bestar samlet av 52 operative enheter i Norge og Sverige og har 3 273 ansatte. Moelven har ogsa
egne salgskontor i Danmark, England, Tyskland og Nederland. Moelven-konsernet eies av Glommen Skog
SA (25,1 prosent) Eidsiva Vekst AS (23,8 prosent), Agri MI AS (15,8 prosent), Viken Skog SA (11,9
prosent), Mjgsen Skog SA (11,7 prosent), AT Skog SA (7,3 prosent) og Havass Skog SA (4,0 prosent). De
resterende 0,4 prosent eies i hovedsak av privatpersoner.

Moelven gir folk gode rom

For mer informasjon:
www.moelven.com

Hovedkontor

Moelven Industrier ASA
Org.nr. NO 914 348 803 MVA
P.O. Box 134, NO-2391 Moelv

Tel. +47 62 34 70 00
Fax. +47 62 34 71 88

www.moelven.com

post@moelven.com
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