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Kvartalsrapport 3/2015

Moelven ByggModul skal levere 52 leiligheter i Fjeldsetlia Park i Elverum.

Produksjonen vil skje ved Moelven ByggModul Hjellum AS og er selskapets fgrste boligkonseptleveranse.

Illustrasjon: XR Visuell Kommunikasjon AS




Belop i NOK mill. 3. kvartal 9 maneder 12 maneder
2015 2014] 2015 2014 2014 2013
Driftsinntekter 2263,2| 2027,7] 7 207,3| 6 676,4| 8 828,2| 8 009,4
EBITDA 146,6 84,7 400,1| 359,1] 490,0 226,9
Brutto driftsmargin/EBITDA (i%) 6,5%| 42%| 56%| 54%| 56% 2,8 %
Avskrivninger 66,8 66,9] 202,5| 204,0f 286,5 271,6
Driftsresultat for engangseffekter 79,8 17,8] 197,6 155,2| 203,6 -44.7
Nedskrivninger 0,0 0,0 47,9 0,0 0,0 0,0
Driftsresultat 79,8 17,8 149,7| 155,2] 203,6 -44,7
Netto driftsmargin/EBIT (%) 35%| 09%| 21%| 23%| 23%| -06%
Verdiendring finansielle instrumenter til virkelig verdi -25,1 3,1 2,2 -9,3 -30,4 55
Resultat for skattekostnad 41,3 12,5 109,0] 106,3] 1153 -117,1
Resultat per aksje (i NOK) 0,24 0,07 0,63 0,62 0,68 -0,71
Kontantstrem fra operasjonell aktivitet per aksje (i NOK) 0,40 2,43 2,56 2,79 2,71 0,67
Egenkapital * 73,2 -38,0] 1711,9| 1537,5] 1592,3] 15182
Egenkapitalandel (i %) * 22%| 1,6%| 351%| 33,2%| 342%| 33,4%
Totalkapital * -111,8| -351,5| 4 882,7| 4 636,2| 4 653,2| 4 539,8
Investeringer * 54,8 51,3] 132,9] 1351 1951 351,2
Avkastning pa sysselsatt kapital (i %) * 2,1%| -1,9%| 6,8%| 7,1%| 6,8% -1,5%
Sysselsatt kapital * -70,5| -250,8| 2 933,6| 2 846,5] 2 959,9| 3 020,1
Netto rentebzerende gjeld * -170,9] -245,3| 1 186,0( 1 263,7| 1 353,1] 1 476,0
Netto driftskapitalbinding * -138,7| -156,0] 2247,9] 2 013,3] 1928,3] 1 793,3
Antall ansatte * -20 2| 3393 3304 3326 3276
Sykefraveer (i %) * -02%| 01%| 55%| 55%| 55% 5,3 %
Hyppighetstall, skader med fraveer, H1-verdi * 0,4 -1,1 16,4 17,6 15,9 16,0
Antall aksjonaerer 948 952 948 952 948 953
Gjennomsnittlig antall aksjer (mill.) 129,5 129,5| 129,5 129,5| 129,5 129,5

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

¢ Driftsinntektene i tredje kvartal gkte med 11,6 prosent til NOK 2 263,2 mill (2 027,7).

¢ Driftsresultatet for tredje kvartal ble NOK 79,8 mill (17,8).

¢ Forbedringsarbeidet innen Timber gir effekt

e Tilfredsstillende etterspgrsel etter videreforedlede produkter fra Wood

e Godt aktivitetsniva og fortsatt en sunn og godt sammensatt ordrereserve i Byggsystemer, spesielt
for modulvirksomheten.

¢ Overtagelse av modulprodusenten Hedalm AS ble gjennomfgrt den 1. oktober. Virksomheten
viderefgres innen konsernet under navnet Moelven Byggmodul Hjellum AS.

e Morten Kristiansen ansatt som ny konsernsjef i september.

Hovedtrekk

Etterspgrselen etter konsernets produkter og tjenester gjennom kvartalet var tilfredsstillende. Sesongen utviklet
seg som normalt, med en redusert markedsaktivitet i ferieperioden og en gkning mot slutten av kvartalet.

I det internasjonale markedet for industritre var prisene noe lavere enn samme periode i fjor, men en gunstig
valutasituasjon har bidratt til & opprettholde konkurransekraften for de eksportorienterte enhetene.
Rastofftilgangen for de tgmmerforbrukende enhetene har vert god, til prisnivaer noe under tilsvarende periode i
fjor. Prisene for flis og fiberprodukter var ogsa noe lavere enn i samme periode i fjor.

For videreforedlede trevarer har prisene vert tilfredsstillende, men samlet sett noe lavere enn i samme periode i
fjor.

Byggsystemdivisjonen merker at aktivitetsnivaet i den norske gkonomien er redusert, og tilpasser seg dette. I det
svenske markedet har aktivitetsnivaet gkt sammenlignet med samme periode i fjor.
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Det pagar fortsatt en dialog med eksterne interessenter om salg av Moelven Nossemark Trd AB, som i andre
kvartal ble besluttet nedlagt alternativt solgt. Den endelige avgjgrelsen om selskapet skal avvikles eller selges
forventes a kunne tas i Igpet av november.

Pa den ordinzre generalforsamlingen den 23. april ble det besluttet & delegere kompetansen til a dele ut utbytte
til styret. Styrets kompetanse til & dele ut utbytte er begrenset til NOK 51 816 952. Fullmakten er gyldig frem til
neste generalforsamlingsmgte.

I september ble Morten Kristiansen, som har fungert som konstituert konsernsjef siden september i fjor, fast
ansatt som konsernsjef. Kristiansen er utdannet bygningsingenigr og diplomgkonom fra Handelshgyskolen BI og
har vert ansatt i Moelven i perioden fra 1981 — 1994 og igjen siden 2000. Da han ble konstituert konsernsjef i
fjor hgst kom han fra stillingen som direktgr i Moelven Industrier ASA med ansvar for omrade Skog.

Moelven Wood i Sverige ble kéret til «Arets leverantor till Tri- och bygghandeln 2015» da Tri- og
bygghandelsdagen ble arrangert i september. Prisen ble tildelt Moelven Wood for a «ha vist stor framtidstro og
forstaelse for behovet for utvikling av produkter, produktutvalg og markedsfgring. Man har arbeidet med bdde
kundekontakter og kundeinformasjon pa plass i butikk og med utvikling av sosiale medier. Moelven Wood har
gjennom 2015 veert et godt eksempel pa hvordan treleverandprer kan arbeide for a forbedre lgpnnsomheten for
bade leverandgrer og bygghandel.»

Moelven Byggmodul har inngatt en avtale om levering av 88 moduler som blir satt sammen til 52 leiligheter i
Fjeldsetlia Park i Elverum. Total leveringstid for hele prosjektet er cirka 10 maneder fra avrop. Prosjektet blir det
forste med 12 meters moduler og er den fgrste kontrakten med Moelven Byggmoduls nye boligkonsept.
Produksjonen av boligmodulene vil skje pd Moelven ByggModul Hjellum AS, som er viderefgringen av
modulprodusenten Hedalm AS som konsernet overtok den 1. oktober.

Driftsinntekter og resultat

Driftsinntektene i kvartalet gkte med 11,6 % sammenlignet med samme periode i fjor. Samtlige divisjoner hadde
et hgyere aktivitetsniva enn i tilsvarende periode i 2014. Timber og Wood hadde i sum noe lavere priser enn i
tredje kvartal i fjor. Innen Byggsystemer er det spesielt Byggmodulvirksomheten i Sverige samt Bygginnredning
som star for resultatforbedringen. Utviklingen i ravarekostnad siden arsskiftet for de tgmmerforbrukende
enhetene har medfgrt behov for gjennomgang av varelagerkalkylene, som utarbeides etter FIFO-prinsippet.
Sammen med oppdatering av virkelig verdi-vurderinger av varelagerbeholdningene har dette gitt grunnlag for
prisjusteringer pa til sammen minus NOK 5,2 mill i kvartalet. I samme periode i 2014 var tilsvarende belgp
minus NOK 2,1 mill. Akkumulert utgjorde prisjusteringene henholdsvis minus NOK 33,7 mill i 2015 og pluss
NOK 43,31 2014. Postene har ingen kontantstrgmeffekt.

Det akkumulerte resultatet er belastet med en nedskrivning pa NOK 48 mill knyttet til beslutningen om salg eller
avvikling av virksomheten ved Moelven Nossemark Trd AB.

I tillegg er det etter en gjennomgang av prosjektportefgljen innen Elektrovirksomheten, regnskapsfort
avsetninger for mulige tap pa NOK 28 mill. For konsernet samlet er regnskapet for 2015 akkumulert belastet
med NOK 76 mill i henholdsvis nedskrivninger av anleggsaktiva og kostnadskorreksjoner pa prosjekter.

Netto finanskostnader eksklusive verdiendringer pa finansielle instrumenter var noe hgyere enn i tredje kvartal i
2014. Netto rentebeerende gjeld har vert lavere gjennom tredje kvartal i 2015, men samlet lanekostnad har veert
hgyere etter refinansieringen som ble gjennomfgrt ved halvarsskiftet i 2014. Konsernet benytter finansielle
instrumenter til sikring av valutakurser, renter og kraftpriser. Ikke kontante poster knyttet til dette utgjorde minus
NOK 25,1 mill (minus pluss 3,1) i kvartalet og akkumulert NOK 2,2 mill. (minus 9,3). Bade valuta-, rente- og
kraftsikringene hadde en negativ utvikling i kvartalet. Akkumulert er valuta- og rentesikringene fortsatt positive.
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3. kvartal 9 maneder 12 maneder

Belop i NOK Mill| 2015 2014 2015 2014 2014 2013
Sum driftsinntekter
Timber 649,9 586,1 2248,6| 2153,1 2872,3 25439
Wood 890,0 796,7] 2535,5] 2399,5 3066,2] 28204
Byggsystemer 712,3 629,9] 2391,7| 2067,8)] 2836,7] 2514,1
Dwrige 629,9 685,1 2236,7| 2401,2| 32044 26237
Internt -619,0 -670,1| -2205,1| -23451| -3151,4| -2492,7
Konsern 22632 2027,7] 7207,3] 6676,4] 88282 80094
EBITDA
Timber 26,4 13,7 112,7 141,7 199,5 104,4
Wood 72,3 57,0 191,6 174,6 225,3 128,4
Byggsystemer 50,9 24,2 108,2 68,8 98,8 18,9
Dwrige -2,9 -10,3 -12,5 -26,0 -33,6 -24,7
Konsern 146,6 84,7 400,1 359,1 490,0 226,9
Driftsresultat
Timber* -2,0 -14,1 -18,8 57,0 83,0 -11,6
Wood 45,5 29,2 109,2 91,1 110,9 23,5
Byggsystemer 41,8 15,7 79,7 41,2 57,2 -19,1
Dwrige -5,4 -13,0 -20,4 -34,1 -47,5 -37,5
Konsern 79,8 17,8 149,7 155,2 203,6 -44.7

* Inkluderer engangseffekter
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Investeringer, balanse og finansiering

I 1gpet av tredje kvartal er det gjennomfgrt investeringer pa totalt NOK 54,8 mill (51,3), akkumulert NOK 132,9
mill (135,1). Investeringene i 2015 vil, som i 2014, ligge under avskrivningsnivaet.

Ved utgangen av tredje kvartal var konsernets samlede eiendeler bokfgrt til NOK 4 882,7 mill (4 636,2).

Kontantstrgm fra operasjonell aktivitet i kvartalet var NOK 52,1 mill (314,9), tilsvarende NOK 0,40 per aksje
(2,43). Akkumulert var kontantstrgmmen fra operasjonell aktivitet NOK 331,0 mill (361,2). Svekkelsen av
kontantstrgm i kvartalet skyldes, bortsett fra en lavere realisering av varelager i inneveerende ar, hovedsakelig
naturlige variasjoner i arbeidskapitalposter samt en betydelig svekket NOK sammenlignet med bade
halvarsskiftet i ar og tredje kvartal i 2014. Kontantstrgm fra arbeidskapitalposter var minus NOK 36,8 mill i
tredje kvartal (241,3) og NOK 21,5 mill akkumulert (42,0).

Netto rentebarende gjeld var NOK 1 186,0 (1 263,7) ved utgangen av tredje kvartal. Finansiell leasing er
inkludert i netto rentebzrende gjeld med NOK 28,2 mill (25,1). Likviditetsreserven var NOK 476,0 mill (208,0).
I konsernets hovedfinansiering varierer tilgjengelig laneramme i takt med de naturlige svingningene i konsernets
kapitalbinding over aret.

Egenkapitalen ved utgangen av kvartalet var NOK 1 711,9 mill (1 537,5) som tilsvarer NOK 13,21 (11,87) per
aksje. Egenkapitalandelen var 35,1 prosent (33,2). Deler av konsernets egenkapital er knyttet til eierskapet i
utenlandske datterselskaper, hovedsakelig i Sverige, og er dermed eksponert mot variasjoner i valutakursene.
Omfanget og konsekvensene av sannsynlige kursvariasjoner ligger innenfor en akseptabel risikoramme. I tredje
kvartal medfgrte kursvariasjonene en urealisert endring av egenkapitalen pA NOK 41,8 mill (minus 15,8).
Akkumulert for aret har det veert en gkning pa NOK 37,4 mill (minus 32,7). Omkring halvparten av konsernets
eiendeler er bokfgrt i SEK. Totalbalansen endrer seg derfor ogsa med valutakursen. Egenkapitalandelen i prosent
er derfor mindre pavirket av kurssvingninger enn den nominelle egenkapitalen.
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Divisjonene

Timber
3. kvartal 9 maneder 12 maneder

Belop i NOK mill. 2015 2014] 2015 2014 2014 2013
Salg til eksterne kunder 546,0 479,7|1877,1 1805,7] 2391,9 2 184,1
Salg til interne kunder 103,9 106,4| 371,6 3474 480,4 359,8
Sum driftsinntekter 649,9 586,1|12248,6 2 153,1| 2872,3 2543,9
Avskrivninger 28,5 27,9 83,7 84,7 116,5 116,0
Driftsresultat fer engangseffekter -2,0 -141 29,1 57,0 83,0 -11,6
Nedskrivninger 0,0 0,0 47,9 0,0 0,0 0,0
Driftsresultat -2,0 -141 -18,8 57,0 83,0 -11,6
Driftsmargin i prosent ** -06% -24%| 1,3% 2,6% 29% -0,5%
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) * -05% 0,4%|185% 17,4%| 19,8% 17,7 %
Totalkapital * 454 -55,8]1 714,6 1 615,7| 1 754,5 1684,3
Egenkapital * 22,7 -29,1| 800,2 764,4 813,56 748,4
Sysselsatt kapital * 16,2 -23,8/1221,7 1202,4] 12822 1277,5
Avkastning pa sysselsatt kapital * ** 18% -52%| 3,1% 6,2% 6,5% -0,9%
Investeringer * 26,7 23,7 57,8 51,5 67,6 1195
Antall ansatte * -7 -7 708 695 703 677

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet
** Nokkeltallene vises for engangseffekter

Utover den sesongmessige nedgangen av markedsaktivitet i ferieperioden, har det internasjonale markedet for
industritre vert noe mer utfordrende enn i samme periode i fjor. Dette skyldes gkt produksjon og stigende lagre
av furuprodukter i Sverige, samt vanskelige finansielle forhold pé enkelte av eksportmarkedene i Midt-Osten og
Nord-Afrika. Situasjonen for granprodukter har ikke vert like utfordrende og prisene har vert stabile. En svak
kurs pa bade svenske og norske kroner bidrar til & opprettholde en tilfredsstillende konkurransekraft pa
eksportmarkedene.

Leveransevolumene var hgyere enn i samme periode i fjor. Rastofftilgangen har vert god og prisene for
sagtgmmer var noe lavere enn i tredje kvartal i 2014. Prisene for flis og fiberprodukter var ogsa noe lavere enn i
samme periode i fjor. P4 grunn av prisutviklingen er resultatet i kvartalet belastet med prisjustering pa
beholdninger pa samlet NOK 4,2 mill. Tilsvarende justering i tredje kvartal i 2014 ga en negativ effekt pa. NOK
1,1 mill. Akkumulert utgjorde prisjusteringen minus NOK 19,5 mill (pluss 17).

Driftsforholdene i kvartalet var gode. Foredlingskostnadene er redusert sammenlignet med samme periode i fjor,
men det pagaende forbedringsarbeidet viderefgres med hgy intensitet for & bringe enhetene med for svak
inntjening opp pa et akseptabelt lgnnsomhetsniva.

Etter vedtak om a legge ned, alternativt selge Moelven Nossemark Trd AB, ble det i andre kvartal gjennomfgrt
nedskrivninger av anleggsmidlene pa NOK 48 mill.

Det pagar fortsatt en dialog med eksterne interessenter om et mulig salg. Den endelige avgjgrelsen om selskapet
skal avvikles eller selges forventes a kunne tas i lgpet av november.

For industrikomponentselskapene innen divisjonen har bade prisnivaer for ferdigvarer og effektiviteten i
produksjonen blitt forbedret sammenlignet med tredje kvartal i 2014.

Timber Timber sin andel av konsernets eksterne

900 salg i 3. kvartal 2015
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Wood

3. kvartal 9 maneder 12 maneder
Belop i NOK mill. 2015 2014] 2015 2014) 2014 2013
Salg til eksterne kunder 863,1 772,012 447,4 2 322,8]2 954,3 2 748,0
Salg til interne kunder 26,9 24,7 88,0 76,7] 111,9 72,5
Sum driftsinntekter 890,0 796,7|2535,5 2 399,5| 3 066,2 2 820,4
Avskrivninger 26,7 27,8 82,4 83,5 114,4 104,9
Driftsresultat 45,5 29,2| 109,2 91,1 110,9 23,5
Driftsmargin i prosent 51% 3,7%| 43% 38%| 3,6% 0,8%
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) * -84% -4,1%|28,1% 27,5%)] 28,7 % 28,4 %
Totalkapital * -36,5 -31,3(2 239,9 2 069,7|2 033,9 1957,7
Egenkapital * 62,4 13,6/ 929,0 839,6] 8151 788,2
Sysselsatt kapital * -61,5 -23,6] 1 549,4 1435,0]1442,9 1414,6
Avkastning pa sysselsatt kapital * 1,4% -0,1%| 98% 86%| 79% 1,8%
Investeringer * 19,6 20,9 47,2 61,7 82,1 174,7
Antall ansatte * -6 71 1012 992 993 1011

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

Utviklingen i markedsaktiviteten i perioden var sesongmessig normal, med en gkning mot slutten av kvartalet
etter ferieperioden i juli og deler av august. Leveransevolumene i kvartalet var hgyere enn aret fgr. Prisnivaene
pa byggtre var noe lavere enn i samme periode i fjor. For interigrprodukter har prisene utviklet seg positivt
sammenlignet med samme periode i fjor. Volumveiet var prisnivaene for Wood sin produktportefglje noe lavere
enn i samme periode i 2014.

For de rene hgvleriene innen Wood, som benytter industritre som rastoff, var rastoffkostnaden pa niva med
samme periode i fjor. De tgmmerforbrukende enhetene innen divisjonen hadde en tilfredsstillende rastofftilgang
og prisene for sagtgmmer var noe lavere enn i tredje kvartal i 2014. Prisene for flis og fiberprodukter var ogsa
noe lavere. P4 grunn av prisutviklingen er resultatet i kvartalet belastet med prisjustering pa beholdninger pa
samlet. NOK 1,0 mill. Tilsvarende justering i tredje kvartal i 2014 ga en negativ effekt pa NOK 1,0 mill.
Akkumulert utgjorde prisjusteringen minus NOK 14,2 mill (pluss 26,3).

Driftsforholdene i kvartalet var gode, og mange enheter har hatt god fremgang som fglge av forbedringsarbeidet
som pagar.. I hele divisjonen fortsetter forbedringsarbeidet med hgy intensitet for a opprettholde
konkurransekraften og a bringe de enhetene som fortsatt har for svak inntjening opp pa et akseptabelt
Ignnsomhetsniva.
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Byggsystemer

3. kvartal 9 maneder 12 maneder
Belop i NOK mill. 2015 2014 2015 2014 2014 2013
Salg til eksterne kunder 711,3 629,0|2 388,8 2 064,2| 2832,2 2505,3
Salg til interne kunder 1,1 0,9 2,9 3,6 4.4 8,8
Sum driftsinntekter 712,83 629,9|2391,7 2 067,8] 2836,7 2514,1
Avskrivninger 9,1 8,5 28,5 27,6 41,6 38,0
Driftsresultat 41,8 15,7 79,7 41,2 57,2 -19,1
Driftsmargin i prosent 59% 25%| 3,3% 2,0% 20% -0,8%
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) * 1,6% -2,6%|13,9% 13,4%| 11,0% 14,4 %
Totalkapital * 0,2 -6,7|1378,8 1253,0] 1256,4 1189,9
Egenkapital * 61,1 11,2 634,9 547.4 523,9 5441
Sysselsatt kapital * 56,6 -6,6|] 681,0 633,5 600,1 637,6
Avkastning pa sysselsatt kapital * 42% 1,2%|171% 98%| 10,6% -2,1%
Investeringer * 7,8 4,7 25,8 15,8 37,9 43,4
Antall ansatte * -6 19] 1540 1488 1498 1460

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

Limtrevirksomheten hadde et godt aktivitetsniva i tredje kvartal. Markedet i Sverige er fortsatt stigende, forst og
fremst for standard limtre til smahus, men ogsa prosjektmarkedet er bedret sammenlignet med samme periode i
fjor. Virksomheten i Sverige har, etter utilfredsstillende resultater i 2014, gjennomfgrt omstruktureringer og
rasjonaliseringstiltak, og resultatet for tredje kvartal var betydelig forbedret sammenlignet med samme periode i
fjor. Full effekt av de sist implementerte tiltakene oppnas imidlertid ikke for i lgpet av forste kvartal 2016.
Virksomheten i Norge hadde et tilfredsstillende aktivitetsniva innen bade standard limtre og prosjekt, og gkte
bade driftsinntekter og resultat sammenlignet med samme periode i fjor.

Bortsett fra de forpliktelser knyttet til ferdigstillelse av eldre, langsiktige prosjekter er Elektrovirksomheten i stor
grad restrukturert og operativ i henhold til ny strategi for selskapet. Dette innebarer gkt satsning pa mindre
prosjekter og serviceoppdrag, og avvikling av virksomheten med store og kompliserte prosjekter. Det er god
aktivitet innenfor det markedet virksomheten na fokuserer pa, og ordrereserven er god.Det er ikke gjort
nedvurderinger av prosjektportefgljen i tredje kvartal, men akkumulert er regnskapet belastet med totalt NOK 28
mill som fglge av slike nedvurderinger.

For Byggmodulvirksomheten i Sverige var markedsaktiviteten og ordreinngangen fortsatt meget god i tredje
kvartal, og resultatet ble kraftig forbedret sammenlignet med samme periode i fjor. Hovedarsakene er gkt andel
av prosjekter med hgy standardiseringsgrad, samt gkt produktivitet i fabrikk. For virksomheten i Norge var
aktivitetsnivaet pa niva med tredje kvartal 2014. Lgnnsomheten var forbedret, men er fortsatt ikke
tilfredsstillende. Tiltak for a effektivisere produksjonen og konsepttilpasning fortsetter med hgy intensitet.
Oppkjgpet av modulprodusenten Hedalm AS pa Hjellum i Hamar kommune ble gjennomfgrt den 1. oktober.
Selskapet vil drives videre som eget selskap, koordinert med gvrig modulproduksjon i konsernet, under navnet
Moelven Byggmodul Hjellum AS. Oppkjgpet gir konsernet gkt spesialisering, kapasitet og evne til a levere
store ordrer pa kort sikt i alle tre segmenter innen modulvirksomheten - a) bygg og anlegg, b) prosjekt og c)
bolig. Oppkjg@pet styrker dermed konsernets posisjon som den ledende modulprodusenten i Norden.
Samordningen mellom modulselskapene vil ogsa gi synergier ved at produksjonen i stgrre grad enn tidligere kan
rendyrkes per produksjonssted.

For Bygginnredningsselskapene var markedsaktiviteten innen nybygg gode for den svenske delen av
virksomheten, spesielt i Stockholmsomradet. I Norge er markedet vikende, spesielt for nybygg men
ordreinngangen var likevel god. ROT-markedet (Rehabilitering, Ombygging og Tilbygg) hadde et fortsatt stabilt
godt aktivitetsniva i Sverige, mens aktiviteten i Norge er noe svakere ogsa innen dette segmentet.

For divisjonen samlet har ordrereserven gkt i perioden og var ved utgangen av kvartalet NOK 657 mill hgyere
enn pa samme tid foregéaende ar.
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Byggsystemer sin andel av konsernets eksterne
salg i 3. kvartal 2015
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Ovrige virksomheter
3. kvartal 9 maneder 12 maneder

Belgp i NOK mill. 2015 2014] 2015 2014) 2014 2013
Salg til eksterne kunder 163,2 163,7] 557,9 537,7| 721,6 645,3
Salg til interne kunder 466,7 521,4|1678,8 1863,5/2482,8 1978,4
Sum driftsinntekter 629,9 685,112 236,7 2 401,2| 3 204,4 2 623,7
Avskrivninger 2,5 2,7 8,0 8,1 13,9 12,8
Driftsresultat -5,4 -13,0f -20,4 -34,1) -475 -37,5
Driftsmargin i prosent -09% -19%| -09% -1,4%| -1,5% -1,4%
Netto driftskapital (i % av driftsinntekter) * 50% 3,6%|10,1% 83%| 52% 7,0%
Totalkapital * 70,1 -225,4]12 551,83 2 544,5]2702,7 2 695,7
Egenkapital * -22,4 -58,1| 958,2 888,6/1004,7 1015,4
Sysselsatt kapital * -7,7 -231,5]12 025,7 1950,9]12 104,8 2 162,0
Avkastning pa sysselsatt kapital * 0,1% -0,4%| 0,4% -0,7%]| -0,8% -0,2%
Investeringer * 0,6 2,0 2,0 6,0 7,5 13,6
Antall ansatte * -1 -3 133 129 132 128

* Kvartalskolonnene viser endring i kvartalet

I gvrige virksomheter inngar Moelven Industrier ASA, med fellestjenestene gkonomi/finans/forsikring,
kommunikasjon/HR, IKT og innkjgp. Virkesforsyning og omsetning av flis- og energiprodukter er organisert
som en fellesfunksjon for konsernets tremekaniske industri, og inngar med selskapene Moelven Skog AB,
Moelven Virke AS og Vinerbrinsle AB. I tillegg inngar Moelven Bioenergi AS.

Variasjoner i driftsinntekter innen omrédet @vrige virksomheter skyldes hovedsakelig variasjoner i aktiviteten
innen virkesforsyning og omsetning av flis- og energiprodukter. Tredje kvartal i 2014 er i tillegg belastet med
kostnader knyttet til skifte av konsernsjef, samt et stgrre omfang av prosjekter styrt av morselskapet med ekstern
stgtte. Hovedaktiviteten er intern omsetning som ikke medfgrer vesentlig resultateffekt innen
virksomhetsomradet. For & sikre tgmmertilgang og avsetningsmuligheter for flis- og energiprodukter i regioner
uten lokal etterspgrsel etter massevirke og flis, er det etablert toglgsninger for transport av dette. Ordningen
inneberer en gkt ekstern omsetning pa grunn av at det na kjgpes massevirke som omsettes videre eksternt.
Virksomheten baseres pa faste avtaler bade pa kunde- og leverandgrsiden.
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Ansatte

Antall ansatte Per 3. kvartal 2015 Per 3. kvartal 2014
Menn Kvinner % kvinner Totalt Menn Kvinner % kvinner Totalt

Timber 632 76 10,7 % 708 618 77 111 % 695
Wood 852 160 15,8 % 1012 825 168 16,9 % 992
Byggsystemer 1441 99 6,4 % 1 540 1 391 97 6,5 % 1488
Dwige 100 33 248% 133 98 31 24,0% 129
Totalt 3025 368 10,8 % 3393 2932 373 11,3% 3304

Per 3. kvartal Per 3. kvartal
Sykefraveer 2015 2014 H1 verdi 2015 2014
Timber 4,40 %| 4,48 %| Timber 25,3 15,4
Wood 5,33 %| 5,73 %| Wood 8,9 22,2
Byggsystemer 6,34 %| 6,09 %| Byggsystemer 18,7 16,9
Dwrige 3,01 %| 2,30 %[ Qwige 0,0 0,0
Totalt 5,50 %| 5,49 %| Totalt 16,4 17,6

Sykefraveret i tredje kvartal var 5,3 prosent (5,9), hvorav 2,7 prosent (2,7) er langtidsfraver. Det jobbes fortsatt
aktivt med a redusere sykefraveret under malsettingen om maksimalt 5 prosent. Antall personskader med
pafglgende fraver var 21 i kvartalet (18), hittil i ar 67 (69). H1-verdien (antall personskader med fraveer per
million arbeidede timer) ble noe redusert sammenlignet med samme periode i fjor, men nivaet er fortsatt
uakseptabelt hgyt. Malsettingen er at ingen skal skade seg pa jobb. For a na dette malet prioriteres
sikkerhetsarbeidet stadig hgyt. Sikkerhetskampanjen «Hel Hjem» - fase II har pagatt siden andre kvartal i 2014.
Sentrale virkemidler som inngar er medarbeiderinvolvering/-engasjement og ledelsesfokus bade i enkeltenheter
og gjennom allokering av dedikerte HMS-ressurser til divisjonene. Det legges ogsa stor vekt pa a kartlegge bade
nestenulykker og farlige forhold/risikoer. Som fglge av gkt innsats for bevisstgjgring og rapportering, sa man
gjennom 2014 en kraftig gkning i registrering av farlige forhold. Arbeidet fortsetter i 2015 med ytterligere
involvering og gremerking av ressurser til HMS-arbeid i driftsorganisasjonene. Resultatene som oppnas gir et
stadig bedre grunnlag for malrettede forbedringstiltak, og anvendelse av disse dataene pa en best mulig mate har
hgy prioritet i det videre arbeidet med & redusere skadefrekvensen til 0.
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Framtidsutsikter

Etterspgrselen etter industritre forventes a forbli god i mange markeder. Samtidig vil et hgyt utbud bidra til et
fortsatt press pa markedsprisene. Valutakursene for NOK og SEK er pa nivéer som gir et godt utgangspunkt i
konkurransen pa eksportmarkedene.

Det forventes fortsatt god aktivitet i témmermarkedet i fjerde kvartal.

Det forventes en fortsatt svak vekst i boligbyggingen i Norge. I Sverige er boligbyggingen gkende, men fra et
lavt niva. Den vesentligste andelen av konsernets leveranser gar til ROT-markedet, som er mer stabilt enn
nybyggmarkedet. Aktivitetsnivaet forventes a fglge normale sesongmessige variasjoner med et hgyt
aktivitetsniva i forste del av perioden etterfulgt av en reduksjon mot slutten av aret.

Aktivitetsnivaet innen bygg- og anleggsektoren i Skandinavia forventes a forbli pa niva med 2014 med normale
sesongvariasjoner gjennom aret. Byggsystem-divisjonen har ved inngangen til fjerde kvartal en bedre og mer
diversifisert ordrebeholdning enn pa samme tid i fjor. Divisjonens selskaper har tilpasset kapasitet og
kostnadsstruktur til de radende markedsforhold.

Det er iverksatt en handlingsplan med et antall tiltak og prosjekter med tett oppfglging for a forbedre resultatene
i lgpende drift, sikre bedre konkurransekraft og vekst pa lang sikt og redusere risikoen for tap knyttet til
enkeltprosjekter. Dette arbeidet vil fortsette med hg@y intensitet sammen med arbeidet med a effektivisere
kapitalbruken. Styret forventer at tiltakene samlet vil gke konsernets kontantstrgm gjennom en konjunktursyklus
betydelig og over tid bidra til & na konsernets mal om avkastning pa sysselsatt kapital pa 13,0 prosent.

Styret anser at konsernet har tilstrekkelig soliditet og langsiktig likviditetstilgang til & kunne gjennomfgre
ngdvendige omstillinger. Styret forventer at konsernets underliggende drift og resultat forbedres.
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Sammendratt kvartalsregnskap for Moelvenkonsernet, 3. kvartal 2015

Resultat og totalresultat

Belop i NOK mill. 3. kvartal 9 maneder 12 maneder
2015 2014 2015 2014 2014 2013
Driftsinntekter 2263,2 2027,7| 7207,3 6676,4| 8 828,2| 8009,4
Varekostnad 1478,8 1336,6| 4692,3 4306,7| 5601,0] 5184,7
Lennskostnad 402,4 381,9| 1403,7 1326,6| 1807,6( 1750,1
Avskrivninger 66,8 66,9 202,5 204,0| 286,5 271,6
Nedskrivninger 0,0 0,0 47,9 0,0 0,0 0,0
Annen driftskostnad 2353 224,6|] 711,2 684,00 929,5 847,7
Driftsresultat 79,8 17,8] 149,7 155,2| 203,6 -44,7
Inntekt pa investering i tilknyttet selskap 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verdiendring finansielle instrumenter -25,1 3,1 2,2 -9,3 -30,4 5,5
Rente- og andre finansinntekter 6,4 7,2 43,3 18,2 28,2 20,2
Rente- og andre finanskostnader -19,9 -15,5 -86,2 -57,8 -86,0 -98,1
Ordinzert resultat for skattekostnad 41,3 12,5 109,0 106,3| 115,3 -117,1
Skattekostnad 9,9 3,4 26,7 26,2 27,0 -24,5
Minoritetens andel -0,2 -0,6 0,0 -0,4 0,0 -1,6
Majoritetens andel 31,6 9,7 82,2 80,4 88,4 -91,0
Resultat per aksje (i NOK) 0,2 0,1 0,6 0,6 0,7 -0,7

Totalresultatet for konsernet
Arsresultat 31,4 9,1 82,3 80,1 88,4 -92,6

Andre inntekter og kostnader

Elementer som ikke omklassifiseres senere til resultatet
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte pensjonsordninger 0,0 -41,3 0,0 -41,3] -40,0 18,8
Skatt pa elementer som ikke omklassifiseres senere til resultatet 0,0 11,2 0,0 11,2 10,8 -5,1
0,0 -30,2 0,0 -30,2[ -29,2 13,7

Elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet

Omregningsdifferanser 41,8 -15,8 37,4 -32,7 12,3 58,4
Andelen av andre inntekter og kostnader i tilknyttede selskaper 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre endringer 0,0 -1,2 0,0 2,2 -1,2 -5,0
Skatt pa elementer som kan bli omklassifisert senere til resultatet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

41,8 -17,0 37,4 -30,5 11,1 53,4
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skatt) 41,8 -47,2 37,4 -60,7 -18,1 67,1

Totalresultat for perioden 73,2 -38,0 119,6 19,4

Totalresultat henfort til:
Eiere av morforetaket 73,4 -37,5| 119,5 19,8 70,3 -23,9
Ikke kontrollerende eierinteresser -0,2 -0,6 0,0 -0,4 0,0 -1,6
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Balanse for konsernet

Belgp i NOK mill. Per 30.09 Per 31.12
2015 2014| 2014
Immaterielle eiendeler 36,9 43,7 41,2
Varige driftsmidler 1738,0 17418 1 808,5
Finansielle anleggsmidler 9,4 8,6 7,6
Sum anleggsmidler 1784,3 1794,2 1857,3
Varer 1411,4 1301,8 1 523,9
Fordringer 1644,4 14929 1251,1
Likvider 42,7 47,4 21,0
Sum omlgpsmidler 3098,4 28420 2796,0
Sum eiendeler 4 882,7 4636,2 4 653,2
Selskapskapital* 647,7  647,7 647,7
Dwrig egenkapital 1064,2 8898 944,6
Sum egenkapital 1711,9 1537,5 1592,3
Avsetninger 220,6 193,0 189,8
Langsiktig rentebaerende gjeld 1221,7 1279,6 1223,2
Langsiktig rentefri gjeld 1,8 2,0 2,0
Sum langsikitge forpliktelser 14441 14746 14151
Kortsiktig rentebaerende gjeld 0,0 29,3 144,3
Kortsiktig gjeld 1726,7 1594,8 1 501,6
Sum kortsiktige forpliktelser 1726,7 1624,1 1645,8
Sum gjeld 3170,8 3098,7 3 060,9
Sum egenkapital og gjeld 4882,7 4636,2 4 653,2

*129.542.384 aksjer 4 NOK 5,-, korrigert for 1.100 egne aksjer.
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Egenkapitaloppstilling for konsernet

Egenkapital henfort til eierne av morforetaket

Annen Ikke-

Aksje- Overkurs Egne egen- kontrollerende Sum egen-
Belop i NOK mill. kapital fond aksjer kapital Sum | eierinteresser  kapital
Sum pr 1.1.2014 647,7 180,7 0,0 682,2 1510,6 7,6 1518,2
Totalresultat for perioden
Arsresultat 0,0 0,0 0,0 80,4 80,4 -0,4 80,1
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser 0,0 0,0 0,0 -32,7 -32,7 0,0 -32,7
Andre endringer 0,0 0,0 0,0 -1,7 -1,7 3,8 2,2
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte
pensjonsordninger 0,0 0,0 0,0 -41,3 -41,3 0,0 -41,3
Skatt pa andre inntekter og kostnader 0,0 0,0 0,0 11,2 11,2 0,0 11,2
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skatt) 0,0 0,0 0,0 -64,6 -64,6 3,8 -60,7
Transaksjoner med eierne, innregnet direkte mot
egenkapitalen
Kjop av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt oppkjep 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utbytte til eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aksjebaserte betalingstransaksjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum transaksjoner med eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum per 30.09.2014 647,7 180,7 0,0 698,1 1526,5 11,0 1537,5
Sum pr 1.1.2015 647,7 180,7 0,0 752,6 1581,0 11,4 1592,3
Totalresultat for perioden
Arsresultat 0,0 0,0 0,0 82,2 82,2 0,0 82,3
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser 0,0 0,0 0,0 37,3 37,3 0,1 37,4
Andre endringer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktuarielle gevinster (tap) pa ytelsesbaserte
pensjonsordninger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt pa andre inntekter og kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre inntekter og kostnader i perioden (etter skatt) 0,0 0,0 0,0 37,3 37,3 0,1 37,4
Transaksjoner med eierne, innregnet direkte mot
egenkapitalen
Kjop av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt oppkjep 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utbytte til eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aksjebaserte betalingstransaksjoner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum transaksjoner med eierne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum per 30.09.2015 647,7 180,7 0,0 872,1 1700,4 11,6 1711,9
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Kontantstromoppstilling for konsernet

Belgp i NOK mill. Per 30.09
2015| 2014
KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Perioderesultat / Arsresultat 82,3 80,1
Justeringer for & avstemme &rsresultat mot netto kontantstrem fra driften:
Ordinzere avskrivninger 202,5( 204,0
Nedskrivninger 47,9 0,0
Resultatandel fra tilknyttede selskaper 0,0 0,0
Betalt skatt 0,0 0,0
Kostnadsfert ikke utbetalt pensjonskostnad og inntektsfarte pensjonsmidler ikke innbetalt -2,3 -0,4
Tap (gevinst) ved salg av anleggsmidler 2,4 0,1
Netto verdiendring av finansielle instrumenter til virkelig verdi -2,2 9,3
Skattekostnad 26,7 26,2
Endring i driftsmessige eiendeler og gjeld:
Endring i varelager 112,5( -359
Endring i kundefordringer og andre fordringer -391,6( -183,6
Endringer i leverandergjeld 39,2 54,4
Endring i avsetninger og ytelser til ansatte 30,8 50,0
Endring i kortsiktig gjeld eksklusive innlan 187,6| 157,1
Kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 331,0( 361,2
KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Investeringer i driftsmidler og immaterielle eiendeler -132,9 -135,1
Netto kontantutlegg ved oppkjep 0,0 0,0
Innbetalinger fra salg driftsmidler 2,6 0,3
Salg av andre langsiktige investeringer 0,0 0,0
Kjop av datterselskap, redusert med kontanter i virksomheten 0,0 0,0
Kontantstrom fra investeringsaktiviteter -130,3| -134,8
KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Opptak av kortsiktige lan 0,0 229,0
Nedbetaling av kortsiktige lan 0,0] -229,0
Endring i kassakreditt -143,3 151,0
Kjep av ikke-kontrollerende eierinteresser 0,0 0,0
Endring av langsiktig gjeld (laneramme) -36,6| -349,9
Nedbetaling av annen langsiktig gjeld 0,4 -8,1
Utbetaling av utbytte 0,0 0,0
Kontantstrom fra finansieringsaktiviteter -179,5| -207,0
Netto okning (reduksjon) i betalingsmidler gjennom aret 21,2 -19,4
Betalingsmidler ved periodestart 14,4 25,9
Effekt av valutakursendringer pa betalingsmidler 0,0 0,0
Betalingsmidler ved periodeslutt 35,6 8,7
Kontanter og kontantekvivalenter
Betalingsmidler 35,6 45,3
Ubenyttede trekkrettigheter 440,4| 162,7
Bundne bankinnskudd 0,0 0,0
Kontanter og kontantekvivalenter 476,0( 208,0
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Noter til det sammendratte, konsoliderte kvartalsregnskapet

Note 1 — Generell informasjon

Moelven Industrier ASA er et allmennaksjeselskap registrert i Norge. Selskapets hovedkontor er lokalisert i
Industriveien 2, 2390 Moelv, Norge. Det sammendratte konsernregnskapet for tredje kvartal 2015, avsluttet 30.
september 2015, omfatter Moelven Industrier ASA og dets datterselskaper (sammen referert til som “konsernet™)
og konsernets andeler i tilknyttede selskaper. Arsregnskapet for 2014 er tilgjengelig pa 2014.moelven.no.

Note 2 — Bekreftelse av finansielt rammeverk

Konsernregnskapet for tredje kvartal 2015 er utarbeidet i samsvar med kravene i IAS 34 “Delarsrapportering”
som er godkjent av EU. Delarsregnskapet omfatter ikke all informasjon som kreves i et fullstendig arsregnskap
og bgr leses 1 ssmmenheng med konsernregnskapet for 2014. Det sammendratte, konsoliderte kvartalsregnskapet
ble godkjent av styret 22. oktober 2015.

Note 3 — Regnskapsprinsipper
Regnskapsprinsippene benyttet i kvartalsregnskapet er de samme som i konsernregnskapet for 2014.
Valutakurser i konsolideringen er hentet fra Norges Bank.

Note 4 — Estimater

Utarbeidelse av kvartalsregnskap inkluderer vurderinger, estimater og forutsetninger som bade pavirker hvilke
regnskapsprinsipper som anvendes og rapporterte belgp for eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader.
Faktiske belgp kan avvike fra estimerte belgp. Ved utarbeidelsen av dette sammendratte kvartalsregnskapet har
ledelsen lagt til grunn de samme kritiske vurderinger relatert til anvendelse av regnskapsprinsipper som ble lagt
til grunn for konsernregnskapet for 2014, og de viktigste kildene til estimatusikkerhet er de samme ved
utarbeidelsen av dette sammendratte kvartalsregnskapet som for konsernregnskapet for 2014.

Note 5 — Pensjon og skatt

Beregning av pensjonskostnader og pensjonsforpliktelse er gjort arlig av aktuar. I kvartalsregnskapet er
pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser basert pa prognoser fra aktuar. Skattekostnaden er beregnet i hvert
kvartalsregnskap basert pa en forventet arlig skattekostnad.

Note 6 — Sesongmessige svingninger

Etterspgrselen etter konsernets produkter og tjenester har normalt en variasjon gjennom aret.

Dette innebarer lavsesong gjennom fgrste kvartal, tiltagende aktivitet og hgysesong utover i andre og tredje
kvartal, og avtagende aktivitet i siste del av fjerde kvartal.

Som fglge av arlige sesongvariasjoner i rastofftilgang og markedsaktivitet, varierer konsernets arbeidskapital
med NOK 300 — 400 mill. fra hgyeste punkt i mai/juni til det laveste i november/desember.

Det har i tredje kvartal vaert normal utvikling i kapitalbindingen.
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Note 7 — Varige driftsmidler, immaterielle eiendeler og goodwill

Belgp i NOK mill. Per 30.09
2015 2014
Bokfert verdi per 1.1 1838,3(1913,8
Tilgang 132,9] 135,1
Virksomhetssammenslutning 0,0 0,0
Awvgang -0,1 0,0
Avskrivninger -202,5| -204,0
Nedskrivninger -47,9 0,0
Overfaringer 0,0 -6,4
Omregningsdifferanser 42,8| -64,3
Bokfart verdi Per 30.09 1763,5(1774,3

Note 8 — Finansielle instrumenter

Per 3. kvartal 2015 31.12.2014
Positiv. Negativ Netto | Positiv Negativ Netto
Belop i NOK mill. virkelig virkelig virkelig | virkelig virkelig virkelig
verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Valutaterminer 7.1 -3,8 3,2 6,6 -10,2 -3,6
Renteterminer 0,0 -79,0 -79,0 0,0 -80,1 -80,1
Stramterminer 0,0 -16,8 -16,8 0,0 -11,1 111
Total 7,1 -99,7 -92,6 6,6 -101,4 -94,8
Per 3. kvartal 2014 31.12.2013
Positiv Negativ Netto | Positiv Negativ Netto
Belop i NOK mill. virkelig virkelig virkelig | virkelig virkelig virkelig
verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Valutaterminer 2,1 -5,9 -3,7 2,3 -7,4 -5,0
Renteterminer 0,0 -63,3 -63,3 0,0 -44,8 -44.8
Stremterminer 0,0 -7,6 -7,6 0,0 -14,6 -14,6
Total 2,1 -76,8 -74,7 2,3 -66,8 -64,4

Note 9 — Driftssegmenter

Divisjonene er inndelt etter Moelvens tre kjernevirksomheter; Timber (industrivare), Wood (byggevare) og
Byggsystemer (prosjekt). I tillegg er det en divisjon "gvrig" der resterende enhetene inngér. Divisjonene er
bygget opp omkring selvstendige datterselskaper med aktiviteter klart definert innenfor divisjonene. Alle
transaksjoner mellom divisjonene gjennomfgres til normale forretningsmessige vilkar. Inndelingen i divisjoner
avviker fra den formelle juridiske eierstruktur. Se konsernregnskapet for 2014 for ytterligere informasjon om
segmentinformasjon. Videre fglger en avstemming av resultat fgr skatt i de rapporteringspliktige segmentene og
foretakets resultat fgr skatt.

Belop i NOK mill. Per 30.09
2015 2014
Timber -25,1 44.4
Wood 91,8 68,5
Byggsystemer 79,9 45,3
Jwige -37,7 -51,9
Resultat for skatt i segmentene 109,0 106,3
Elimineringer mellom segmentene 0,0 0,0
Resultat for skatt i konsernregnskapet 109,0 106,3
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Note 10 — Neerstaende parter

Pa enkelte omrader innenfor den ordinzre virksomheten til konsernet gjgres det transaksjoner med eierne. Dette
gjelder blant annet kjgp av tgmmer, hvor de norske skogeierandelslagene er leverandgr. Det vil ogsa forega
leveranser av biobrensel fra Moelven konsernet til bioenergianlegg eiet av Eidsiva Energi AS, med mulig
tilbakekjgp av bioenergi til Moelvens industri i tilknytning til energianlegget. I tillegg formidler Eidsiva Marked
AS elektrisk kraft til Moelvens norske industrivirksomheter. Felles for alle disse transaksjonene er at et prinsipp
om armlengdes avstand skal legges til grunn. Der hvor andre aktgrer kan tilby bedre priser og/eller betingelser,
vil disse bli benyttet. Av Moelvens samlede innkjgpsbehov av tgmmer pa 4 mill m3fub kommer cirka 40 prosent
av volumet via de norske skogeierandelslagene.

Moelvens leveranse av energirastoff til Eidsivas bioenergianlegg utgjgr pa arsbasis mellom 40 og 50 GWh, mens
tilbakekjgp av energi utgjgr mellom 20 og 30 GWh. Netto leveranse av energirastoff blir 20 GWh. Omfanget av
formidlingen av elektrisk kraft tilsvarer cirka 40 prosent av Moelvens samlede forbruk pa 185 GWh.

Moelven har lang tradisjon for a drive sin virksomhet i overensstemmelse med alle lover og etiske retningslinjer
i neringslivet, og er av den oppfatning at konkurranse er positivt for alle neringslivets parter. For & bidra til a
opprettholde denne kulturen, er det utarbeidet etiske retningslinjer og retningslinjer for overholdelse av
Konkurranselovgivningen.

Note 11 — Hendelser etter rapporteringsperioden

Det har ikke inntruffet hendelser etter rapporteringsperioden som har betydning for kvartalsregnskapets
innregnede inntekter, kostnader, eiendeler eller gjeld
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Moelven er organisert i tre divisjoner: Timber, Wood og Byggsystemer. I tillegg kommer rapporteringsomradet
@vrige, som bestar av eierselskapene, virkesforsyning og bioenergi. Sagbrukene i Timber leverer sagede trevarer
og komponenter til industrikunder i Skandinavia og det gvrige Europa, Midt-@sten og Nord-Afrika.
Industrikundene bruker produktene som innsatsvare i sin produksjon. I tillegg leveres det spon-, flis- og
barkprodukter som benyttes i masse-, sponplate- og biobrenselindustrien. Bedriftene i Wood forsyner
byggevarehandelen i Skandinavia med et bredt utvalg av bygg- og interigrvarer. Et viktig konkurransefortrinn er
divisjonens rasjonelle distribusjonsapparat som kan tilby kundene raske og eksakte leveranser av et bredt
varesortiment. Bedriftene innen Byggsystemer leverer fleksible systemlgsninger for interigrvegger, modulbygg,
elektroinstallasjoner og barende konstruksjoner i limtre til prosjekter og entreprengrkunder, hovedsakelig i
Norge og Sverige. Divisjonen satser pa a videreutvikle konsepter og systemer sammen med kundene og med
eksperter innen arkitektur, design og konstruksjon. Konsernet bestar samlet av 44 produksjonsselskaper i Norge
og Sverige og har 3 393 ansatte. Moelven har ogsa egne salgskontor i Danmark, England, Tyskland og
Nederland. Moelven-konsernet eies av Glommen Skog SA (25,1 prosent) Eidsiva Vekst AS (23,8 prosent),
Felleskjgpet Agri SA (15,8 prosent), Viken Skog SA (11,9 prosent), Mjgsen Skog SA (11,7 prosent), AT Skog
SA (7,3 prosent) og Havass Skog SA (4,0 prosent). De resterende 0,4 prosent eies i hovedsak av privatpersoner.

Moelven gir folk gode rom

For mer informasjon:
www.moelven.com

Hovedkontor

Moelven Industrier ASA
Org.nr. NO 914 348 803 MVA
P.O. Box 134, NO-2391 Moelv

Tel. +47 62 34 70 00
Fax. +47 62 34 71 88

www.moelven.com

post@moelven.com
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